FONDUL

PROPRIETATEA

FONDUL PROPRIETATEA S.A.

(societate pe acfiuni constituitci conform legislafiei din Romania, administraté de Franklin Templeton International
Services SARL.)

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS

DOCUMENT DE OFERTA PUBLICA DE CUMPARARE

Cu privire la o oferti publici de cumpiérare, cu plata in bani, pentru péini la 1.200,000.000 de actiuni ordinare,
platite integral ale Fondul Proprietatea S.A., sub formi de Actfiuni i GDR-uri aviind la bazii Actiuni la un pref
de _0, 9350 RON per Actiune i suma echivalenta in dolari americani a 44,25 RON per GDR

Acest document a fost aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financiari din Romania (,,ASF”) ca document de ofertd publicd de cumpérare
(., Documentul de Oferti Publicd de Cumpirare”) in conformitate cu Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare §i
operatiuai de piaid (,,Legea Pietelor de Capital”) §i Regulamentul nr. 1/2006 privind emitentii i operaliunile cu valori mobiliare emis de
Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare din Roménia, cu modificiirile ulterioare (,,Regulamentul nr, [/2006).

Acest Document de Ofertii Publici de Cumpdrare a fost aprobat de ASF, dar nu a fost §i nu va fi aprobat de Autoritatea de Supraveghere
Financiar3 din Marea Britanie sau adus la cunostinii acesieia sau oricarei alte autoritiiti competente din Zona Economicd Europeand.

Accst Document de Ofertd Publici de Cumnpdrare se referl la oferta publicé de cumpirare (,,Oferta Publici de Cumpi#irare”) inijiata de Fondul
Proprielatea S.A., 0 societate pe acliuni constituitd conform legislafiei din Rominia (,,Ofertantul” sau ,,Emitentul”, dupi caz) avind drept
obiect acgiuni ordinare existenle achilate integral cu o valoare nominala, la data prezentului document, de 0,52 RON (,Actiunile”). Oferia
Publici de Cumpiirare cuprinde o oferts pentru péni la 1.200.000.000 Actiuni sub formi de Ac{iuni gifsau certificaie globale de depozit avind la
bazi Acliuni (,,GDR-urile” i, impreund cu Actiunile, ,Valorile Mobiliare”). Actiunile sunt admise la tranzaclionare pe piata reglementata la
vedere a Bursei de Valori Bucuresti S.A. (,,Bursa de Valorl Bucuresti” sau ,,BVB”) cu simboluf de piath ,,FP". GDR-urile nu au o valoare
nominala si sunt admise la tranzaciionare pe piata Specialist Fund Segment (,,SFS™) a London Stock Exchange (,,LSE”) cu simbolul de piati
,.FP.”. Un GDR reprezinti echivalentul a 50 de Acliuni.

Pregul de achizilie (,,Pref de Achizitie”) al Valorilor Mobiliare este egal cu _Q_'_ﬁ_‘iio_ RON per Acjiune §i respectiv, valoarea in USD
echivalenticu & é i i 5 RON per GDR. Investilorii care oferd spre vinzare GDR-uri trebuic 53 aibd in vedere i Preful de Achizitie pentru
GDR-uri va fi achitat in USD la cursul de schimb disponibil Ofertantului, la absoluta discretie a Ofertantului, pentru conversia unui RON in USD
ta Dala Tranzacjiei fiind inteles ca respectivul curs de schimb nu va fi mai mare deciit cursul aferent conversiei unui RON in USD publicat de
Banca Najionala a Roméniei la ora 1 p.n. (Ora Europei de Est) din Data Tranzaciei plus 0,5% ("Cursul de Schimb Valutar"). Nu poate fi
oferitd nicio asigurare privind cursul de schimb USD/RON al Bancii Nationale a Roméniei, care va fi publicat la ora 1 p.m. (Ora Europei de Est)
din Data Tranzacfiei.

Oferta Publici de Cumpiirare va incepe la 4& .oj . 2018 si va inceta Ia ora 12:00 p.m. (ora Europei de Est)/ ora 10:00 a.m., ora

Greenwich Mean Time (GMT) din data de 273.02 . 2018 (,Termenul de Expirare”) (,,Perioada Ofertei*). Vi rugiim si aveli in
vedere ¢ii Euroclcar Bank N.V./S.A. (,,Euroclear™) si Clearstream Banking, Société Anonyme (,,Clearstream”, care Tmpreuni cu Furoclear sunt
denumite ,,Sistemete de Compensare”), participan}ii aferenti §i brokerii sau alti intermediari de valori mobiliare prin care sunt de{inute GDR-uri
vor stabili propriile lor termene limitd pentru subscrierea de GDR-uri, care vor fi anlerioare Termenului de Lxpirarc. Oferta Publicd de
Cumpirare poate fi extinsi in oricc moment Rird o anumitd cauzd, sub rezerva publicirii unui amendament la aceasta Ofertd Publici de
Cumpirare in conformitate cu legislatia apficabila.

Oferta Publici de Cumpiirare este adresata dejindtorilor de Actiuni si de GDR-uri rezidenii in Statete Unite ale Americii §i s¢ bazeazi §i este
conformd cu Secjiunea 14{¢) din Legea din SUA privind bursele de valori din 1934, astfel cum a fosl modificata (in englezi: Securities
Exchange Act of 1934} (,,Legea Burselor de Valori Mobiliare”) §i cu Regulamentul 14E din cadrul acesteia.

Dealer Manageri

Jefleries International Linvited WOOD & Company Financial Servieces a.s.

Pala acestui Document de Ofertd Publici de Cumpirare este A40. O j . 2018

VIZA DE APROBARE APLICATA PE DOCUMENTUL DE OFERTA PUBLICA DE CUMPARARE NU ARE VALOARE DE GARANTIE
SI NICl NU REPREZINTA O ALTA FORMA DE APRECIERE A ASF CU PRIVIRE LA OPORTUNITATEA, AVANTAJELE SAU
DEZAVANTAJELE, PROFITUL ORI RISCURILE PE CARE LE-AR PUTEA PREZENTA TRANZACTIILE DE INCHEIAT PRIN
ACCEPTAREA OFERTEI PUBLICE DE CUMPARARE OBIECT AL DECIZIEI DE APROBARE. DECIZIA DE APROBARE CERTIFICA
NUMAI REGULARITATEA DOCUMENTULUI DE OFERTA PUBLICA DE CUMPARARE iN PRIVINTA EXIGENTELOR LEGII SI ALE
NORMELOR ADOPTATE IN APLICAREA ACESTEIA,



INFORMATII IMPORTANTE DESPRE ACEST DOCUMENT DE OFERTA PUBLICA DE
CUMPARARE

Informatiile incluse in acest Document de Ofertd Publicii de Cumpérare sunt destinate exclusiv
detindtorilor de Actiuni si GDR-uri (fiecare denumit un ,,Investitor”’). Oferirea si achizifionarea
de Valori Mobiliare vor fi efectuate exclusiv in conformitate cu procedurile prevézute in acest
Document de Oferti Publica de Cumpdrare, si potrivit Legii Pietei de Capital si Regulamentului nr.
1/2006.

Dacd nu doriti si oferifi spre vinzare Acfiunile sau GDR-urile pe care le
necesari nicio acfiune din partea dumneavoastra.

CITAUL YRS
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Aceasta Ofertd Publica de Cumpdrare nu constituic o oferta de cumpiirare sau‘o. cerere dé 6feht}é
pentru vinzarea Valorilor Mobiliare in orice situatie in care o astfel de Oferti Publicﬁ de Cumpirare
sau cerere este nelegald. In acele jurisdictii in care legislatia prevede ca aceastd Ofertd Publi¢a de
Cumpiirare si fie realizatd de citre un broker sau dealer autorizat, aceastd Ofertd Publici de
Cumpiirare va fi considerata ca fiind realizata in numele Ofertantulvi de catre unul sau mai mulfi
brokeri sau dealeri autorizafi conform legislafiei din jurisdicfia respectivi. Ofertantul nu lanseaza
aceastd Ofertd Publici de Cumpirare cétre, si nu va accepta nicio Valoare Mobiliard din partea,

niciunui Investitor din jurisdictiile in care aceste actiuni/demersuri ar fi ilegale.

Investitorii care doresc si ofere spre vinzare toate sau o parte din Acjiunile sau GDR-urile acestora,
sau ambele, dupi caz, trebuie s parcurga cu atentie si s respecte procedurile descrise in Secfiunea 12
wParticiparea la Oferta Publicd de Cumpdrare”.

Pentru a fi oferite in mod valabil spre véinzare, Actiunile oferite in cadrul Ofertei Publice de
Cumpirare trebuie si fie blocate de Investitorul respectiv in contul corespunzitor de la Participantul
Autorizat (astfel cum este definit mai jos) sau de la custodele relevant al Investitorului (dupé caz) de
la data la care oferta de vinzare de Actiuni este realizati si pana la prima dintre Data Tranzactiei si
data la care Investitorul isi retrage in mod valabil oferta, dupd caz.

GDR-urile oferite spre vinzare in cadrul Ofertei Publice de Cumpérare vor fi blocate in contul din
Sistemul de Compensare corespunzitor, de la data oferirii spre vinzare a Valorilor Mobiliare
respective si pind la data care survine prima dintre momentul incheierii decontirii pentru GDR-uri in
cadrul Ofertei Publice de Cumpdrare si data la care Investitorul 1si retrage in mod valabil oferta, dup#
caz, fiind totusi infeles c@ Sistemele de Compensare pot impune propriile termene limitd cu privite la
posibilitatea Investitorilor sa isi revoce instrucfiunile privind oferta.

Piefele in curs de dezvoltare precum Roménia sunt supuse unor riscuri mai mari decét piefele mai
dezvoltate. Ca urmare, Investitorii participan{i la Oferta Publicd de Cumpérare trebuie si se
familiarizeze cu aceste riscuri, precum si si realizeze propriile evaluéri ale avantajelor si riscurilor pe
care le implicd participarea la Oferta Publicd de Cumpirare, inclusiv implicatiile investitionale,
fiscale, legale si contabile.

Niciunul dintre Jefferies International Limited (;,Jefferies”), WOOD & Company Financial
Services a.s. (,WOOD & Co.,” sau ,Intermediarul® si, impreund cu Jefferies, ,,Dealer
Managerii®) sau The Bank of New York Mellon ca agent de ofertd pentru GDR-uri (,,Agentul
de Ofertd pentru GDR-uri”) si depozitarul de GDR-uri (,,Depozitarul de GDR-uri”) (nici
administratorii, directorii, angajatii sau afiliatfii respectivi ai acestora) nu fac nicio declaratie de
niciun fel referitoare la acest Document de Ofertd sau la Oferta Publici de Cumpirare, si
niciunul dintre Ofertant, Comitetul Reprezentanfilor sau administratorul, Intermediarul,
Dealer Managerii, Agentul de Oferta pentru GDR-uri sau Depozitarul de GDR (nici
administratorii, directorii, angajatii sau afiliatii corespunzitori ai acestora) nu fac nicio
recomandare niciunui Investitor privind participarea sau abtinerea de la participarea n cadrul
Ofertei Publice de Cumpiirare. Nicio persoani nu a fost autorizatd sa faca nicio recomandare in



numele Ofertantului, al Comitetului Reprezentantilor sau al administratorului, al Investitorului, al
Dealer Managerilor, al Agentului de Oferti pentru GDR-uri sau al Depozitarului de GDR-uri daca
Investitorii ar trebui si ofere sau nu spre vAnzare Actiuni sau GDR-uri in conformitate cu aceasta
Ofertd Publicd de Cumparare, sau sé faci orice declarafie sau sa ofere informatii in legatura cu aceasti
Ofertd Publici de Cumpirare, in afard de cele incluse In acest Document de Oferti Publici de
Cumpdrare. Daci este transmiséi orice astfel de recomandare, declaragie sau informafie, aceasta nu
trebuie si fie folositi ca fiind autorizati de ciitre Ofertant, Comitetul Reprezentaniilor sau
administrator, de Intermediar, de Dealer Managerii, Agentul de Ofertd pentru GDR-uri sau
Depozitarul de GDR-uri. Investitorii sunt indemnati si evalueze cu atentie toate informatiile din acest
Document de Ofertd Publica de Cumpirare, din Formularul de Subscriere si din alte atér‘laib‘cg exe
si sé consulte propriii lor consilieri de investitii si fiscali si s ia propriile decizii p 5de ofeurea sau
nu spre vanzare a Valorilor Mobiliare pe care le defin. ({ .‘ 1:
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Nici transmiterea acestui Docuinent de Ofertd Publicid de Cumnpérare, nici achiziti_bnarea de Valpi‘i
Mobiliare nu vor duce la concluzia in nicio situatie c¢i informatiile incluse in acest Document”de
Ofertd Publica de Cumpérare sunt actuale intr-un moment ulterior datei Documentului de Oferti
Publicd de Cumpirare, sau firi a aduce atingere obligatiilor Ofertantului, care decurg din Legea Piefei
de Capital si din Regulamentul 1/2006, ci nu s-a efectuat nicio odificare a informatiilor ulterior
datei acestui Document de Ofertd Publicd de Cumpdrare sau privind activitatea Emitentului ulterior
datei acestui Document de Ofertd Publicd de Cumnpirare.

Ofertantul acceptd responsabilitatea pentru informatiile incluse in acest Document de Ofertd Publica
de Cumpirare. Conform celor cunoscute de citre Ofertant (dupi lvarea tuturor misurilor rezonabile
pentru a se asigura de acest lucru), informatiile incluse in acest Document de Ofertd Publicd de
Cumpirare sunt corecte i nu existd nicio omisiune susceptibila si afecteze corectitudinea acestor
informafii. Nicivnul dintre Dealer Managerii sav Intermediarul nu acceptd vreun alt tip de
responsabilitate pentru continutul acestui Document de Ofertd Publica de Cumpérare sau pentru orice
altd declarafie datid sau presupusi a fi fost datd de cétre oricare dintre acestia sau in numele lor, in
legaturd cu Emitentul sau Valorile Mobiliare. Fiecare dintre Dealer Manageri si Intermediarul este
exonerat in cea mai mare mésurd permisd de legislafia aplicabild, de toatd i orice rispundere care
decurge dinfr-o fapti ilicitd sau dintr-un contract sau din altd situatie, pe care altfel ar putea s-o aiba
cu privire la acest Document de Ofertd Publicd de Cunpiéirare sau la orice declaratie in legiturd cu
Emitentul sau Valorile Mobiliare.

Dealer Managerii au fost angajafi de Ofertant pentru a actiona ca dealer manageri cu privire la Oferta
Publicd de Cumpdrare. Ofertantul a incheiat, de asemenea, un acord de intermediere cu Intermediarul
cu privire la Actiunile oferite spre vanzare, in plus, Ofertantul a angajat The Bank of New York
Mellon si actioneze ca Agent de Ofertd pentru GDR-uri, cu privire la GDR-urile oferite spre vinzare
in cadrul Ofertei Publice de Cumpérare. Va fi necesar ca Investitorii care vor sa participe cu Actiuni
in cadrul acestei Oferte Publice de Cumpirare sé participe prin Intermediar sau prin Participantii
Autorizati (definiti mai jos). Va fi necesar ca Investitorii care oferdi spre vinzare GDR-uri sd fach
aceastii operatiune prin Sistemul de Compensare relevant citre Agentul de Ofertd pentru GDR-uri.
Dealer Managerii, Intermediarul si afiliafii lor pot contacta si comunica cu Investitorii Institufionali
(definifi mai jos) in legitord cu Oferta Publicd de Cumpérare si nu vor lua nicio misura privind
comunicafiile cu Investitorii de Retail (definiti mai jos) in legiturd cu Oferta Publicd de Cumpérare si
nici nu vor avea nicio responsabilitate sau rispundere pentru acestea.

Investitorii trebuie si aibd in vedere ci vinzarea de Valori Mobiliare si primirea Prefului de Achizitie
conform acestei Oferte Publice de Cumpiirare pot avea amunite consecinge fiscale si sunt indemnati sa
se consulte pe cheltuiala proprie cu consilierii lor fiscali cu privire la aceste consecinte in raport cu
aceasti Ofertd Publici de Cumpdrare.

In misura permisa de legislatia aplicabila privind valorile mobiliare, fiecare dintre Dealer Manageri,

Intermediarul si afiliatii lor pot, in mod periodic, achizitiona sau incheia acorduri pentru
achizifionarea de Acfiuni sau GDR-uri, in nume propriu sau in calitate de imputernicit, inainte si pe

ii



durata Perioadei Ofertei, Ofertantul nu are intenfia de a achizifiona alte Actiuni sau GDR-uri altfel
decét este specificat in Documentul de Ofertd Publicd de Cumpirare sau conforin acestei Oferte
Publice de Cumpdrare, in perioada in care aceastd Oferta Publicd de Cumpérare este deschis# pentru
subscriere. In plus, in conformitate cu si in baza Regulii 14e-5(b) din Legea Burselor de Valori
Mobiliare, afiliagii Ofertantului care nu sunt inclusi in grupul consolidat al Ofertantului, sau asupra
cirora Ofertantul nu exerciti control i reprezentanfii sau brokerii acestora (actionind ca
fmputernicifi) pot, in mod periodic, achizifiona sau incheia acorduri pentru achizifionarea de Acfiuni
sau GDR-uri, altele decit cele vizate de aceastii Oferta Publicd de Cumpirare, Tnainte sau pe durata
Perioadei Ofertei, atét timp cét aceste achizitii sau acorduri respectii conditiile excepliei previzute de
Regula 14e-5 din Legea Burselor de Valori Mobiliare. Aceste achizifii pot avea loc fie pe piafa
deschisé la preturile de pe piatd sau prin tranzactii private la prefuri negociate. Informatii despre
aceste achizitii vor fi divulgate dacd legile aplicabile valorilor mobiliare impun acest lucru si in
conformitate cu acestea.

Intrebirile si solicitdrile de informatii cu privire la procedurile de subscriele a GDR-urllor pot. Lﬁ
directionate citre Agentul de Ofertd pentru GDR-uri la '
drglobaltransactions(@bnymellon.com.

Acest Document de Ofertdi Publicd de Cumpérare va fi facut disponibil dupi cum urmeazﬁ‘{-:;;_ 7

(a) pe suport de hartie la sediul social al Ofertantului, Strada Buzesti, nr. 78-80 (etajulﬁ‘), sector: .-
1, cod postal 011017, Bucuresti, Roménia, telefon +4021.200.96.00, incepind cu data
publicirii anunfului privind Oferta Publicd de Cumpirare; §i

(b) in format electronic, pe site-ul web al Bursei de Valori Bucuresti (www.bvb.ro), precum gi
pe site-ul web al Ofertantului (www.fondulproprietatea.ro).

Monede
In acest Document de Ofertd Publicd de Cumpérare, toate referintele la ,,RON” indicd moneda

oficiald din Romania, iar toate referinfele la ,,dolar SUA/dolar american” si ,,USD” indicd moneda
oficiali a Statelor Unite ale Americii,

il



RESTRICTII PRIVIND OFERTA PUBLICA DE CUMPARARE
Notificare pentru Investitorii din Marea Britanie

Comunicarca Ofertei Publice de Cumpérare, a acestui Document de Ofertd Publicd de Cumparare si a
oricaror altor documnente sau materiale privind Oferta Publicd de Cumpdrare nu este realizata si aceste
documente gi/sau materiale nu au fost aprobate de cétre o persoand auforizati in sensul Sectiunii 21
din Legea privind Piafa si Serviciile Financiare (in englezid Financial Services and Markets Act) din
2000. In consecin{i, aceste documente si/sau materiale nu sunt distribuite, si nu trebuic si fic
transmise publicului larg din Marea Britanie, Oferta Publicd de Cumpirare si comunicarea acestor
documente sifsau materiale sunt puse [a dispozitia si sunt directionate doar ciitre persoanele din Marea
Britanie care (i) au experien{i profesionali in aspecte referitoare la investifiile care intrd sub incidenfa
Articolului 19(5) din Legea privind Piafa si Serviciile Financiare din 2000 (Promovarea Financiati)
Ordinul din 2005, astfel com a fost modificat (,,Ordinul™), (ii} sunt persoane cu o valoare neti mare
care intréi sub incidenta Articolului 49(2)(a) pana la (d) din Ordin, sau (iii) sunt persoane céirora Oferta
Publicd de Cumpirare si/sau aceste documente gi/sau materialele pot fi comunicate in mod legal (toate
aceste persoane sunt denumite impreuna ,,persoane relevante”). Nici Oferta Publicd de Cumpirare,
nici Documentul de Ofertad Publicd de Cumpérare nu trebuie si constituie o bazi pentru acfiune in
Marca Britanie pentru persoanele care nu sunt incluse Tn categoria persoanelor relevagie! Ofeita.

Y

Publici de Cumpirare este disponibild doar persoanclor relcvante din Marca Britanie sifa aceasta pot” 5
participa doar aceste persoane. W o

Notificare pentru Investitorii din Statele Unite ale Americii ’ ‘ i
Oferta Publicd de Cumpirare cste lansata citre Investitorii rezidenti in Statele Unite ale An']e'r'ic'ii, se
bazeazd §i este conformd cu Sectiunea 14(e) din Legea Burselor de Valori Mobiliare si cu
Regulamentul 14E din cadrul acesteia.

Nici Comisia pentru Valori Mobiliare §i Burse de Valori Mobiliare din Statele Unite (,,SEC™), nici
orice comisie de valori mobiliare sau autoritate de reglementare din SUA nu a aprobat sau respins
aceastd Ofertd Publicid de Cumpirare, nu a analizat corectitudinea sau aspectele de fond acestei Oferte
Publice de Cumpiérare sau nu a determinat dac# acest Document de Ofertd Publicd de Cumpérare este
corect sau complet. Orice declaratie contrara reprezintd o faptd penald In Statele Unite ale Americii.

Oferta Publici de Cumparare are ca obiect valorile mobiliare ale unei societifi din Roménia si face
obiectul cerintelor de transparentd din Roménia, care sunt diferite de anumite cerinte de transparenfi
din SUA., Investitorii din SUA trebuie si aiba in vedere faptul ¢@ acest Document de Ofertid Publici de
Cumpirare a fost elaborat in conformitate cu formatul i in stilul unui document de ofertd publica de
cumpirare din Roménia, care diferd de formatul gi stilul unui astfel de document din S.U.A.

v



S AW -

10.
11.
12.
13.
14.
15.

16.

CUPRINS

CALENDAR DE EVENIMENTE PRECONIZATE ..ot 1
FACTORI DE RISC $I ALTE CONSIDERATIL.......covivvicrninnvnmnsenssnecnesneninen 2
EMITENTUL ..ottt e s s sa s s s sessae s sons 5
OFERTANTUL ...t ss s e 8

PERSOANELE CARE ACTIONEAZA IN MOD CONCERTAT CU OFERTANTUL.8
NUMARUL DE ACTIUNI ALE EMITENTULUI DETINUTE DE OFERTANT (SUB

FORMA DE ACTIUNI SAU GDR-URI ....cooiinviieiisetrieienseeessssmsesseemsensessossesssnssseoses 8
NUMARUL $T CLASA VALORILOR MOBILIARE SUPUSE OFERTEI PUBLICE
DE CUMPARARE.........cc.ovieeeesiene st sss s sssss st sessss st sssssasssss st s bes st essasans 8
SCOPUL ACESTEI OFERTE PUBLICE DE CUMPARARE ......ocvcoeereeecreeererereeens 9
PRETUL DE ACHIZITIE DIN CADRUL OFERTEI PUBLICE DE CUMPA RE .9
PERICADA OFERTEI PUBLICE DE CUMPARARE ..........coonuu..... e vneeaens .10
MODIFICAREA OFERTEI PUBLICE DE CUMPARARE.............. (f ..... i 11
PARTICIPAREA LA OFERTA PUBLICA DE CUMPARARE.......\ ........ ;.;.‘Q..'...' 12
ALOCARERA. c.oooovooeooe oo eoeesresesses st essssssssssesses s esssssores e .20
o3 07 7T 21
SURSA SI MARIMEA FONDURILOR OFERTANTULUI PENTRU PLATA
PRETULUI DE ACHIZITIE ..o ieeiseeetseeseesesee et ssssesssssssssessssssssssesssessssss e sansassssas 23



I. CALENDAR DE EVENIMENTE PRECONIZATE

Orele, datele si evenimentele indicate in acest calendar pot fi modificate la discretia absoluta a
Ofertantului:

ORA SIDATA EVENIMENTUL
T-28 Zile Lucriitoare Anuntul de Oferta Publicd de Cumpiérare

Publicarea DPocuinentului de Ofertd Publici de
Cumpdrare

T-24 Zile Lucriitoare Inceputul Perioadei Ofertei

T Termenul de Expirare la ora 12:00 p.m. (ora Europei
de Est) / ora 10:00 a.m. (ora Greenwich Mean Time
(GMT) - termenul limitd de depunere a ofertelor
publice pentru Actiuni si/sau GDR-uri

Vi rugdm sd avefi in vedere cd Euroclear gi
Clearstream  (denumit  fmipreund cu  Euwroclear
~Sistemele de Compensare”), participantii lor _si
brokerii sau alfi intermediari de valori mobilfivé & r"fh‘%
care sunt definute GDR-urile vor stabili pr
termene limitd pentru oferta de GDR-ur{}"
anterioare Termenului de Expirare "

Data de Alocare - anunjarea indicelui de alocare

T+1 Zi Lucriitoare Data Tranzacfiei - anuntarea Cursului de Schimb
Valutar; executarea tranzactiilor cu privire la Actiunile
acceptate spre cumpirare ca urmare a alocirii

T+2 Zile Lucratoare Plata Prefului de Achizifie de citre Ofertant pentru
GDR-urile acceptate spre cumpirare de citre Ofertant
dupi aplicarea indicelui de alocare, in dolari SUA,
citre Agentul de Ofertd pentru GDR-uri.

Céat mai curdnd posibil, la data sau in jurul datei de
T+2 Zile Lucritoare dar nu mai tirzin de T+3 Zile
Lucratoare, Agentul de Ofeitd pentru GDR-uri (i) va
plati preful prin Sistemele de Compensare pentru
distribuirea ultericard citre Investitorii care au oferit
spre vinzare in inod valabil GDR-uri in cadrul Ofertei
Publice de Cumpdrare si ale cdror GDR-uri au fost
acceptate spre cumpiirare in cadrul Ofertei Publice de
Cumpdrare si  (ii) va instructa Sistemele de
Coinpensare si transfere GDR-urile corespunzitoare in
contul indicat de Ofertant in acest scop.

T+3 Zile Lucriitoare Data Decontirii Ac{iunitor - Plata Prefului de Achizitie
de citre Ofertant Investitorilor pentru Actiunile
acceptate spre cumpdrare dupd alocare, in RON, si
primirea de citre Ofertant a Acfiunilor corespunzitoare
in cadrul decontarii (predare contra platd in sistemul
de compensare §i decontare al Depozitarului Central
S.A. (., Depozitarul Central™)

Anuntarea finalizarii Ofertei Publice de Cumpérare (/a
finalizarea procedurilor de decontare in legdturd cu




tranzactiile cu Acfiunile §5i GDR-urile acceptate spre
cumpdrare de cdire Ofertant dupa alocare )

FACTORI DE RISC SI ALTE CONSIDERATII

fnainte de a lna o decizie cu privire la Oferta Publica de Cumpirare, Investitorii trebuie s
analizeze cu atentie, in plus fafd de informatiile din acest Document de Ofertd Publica de
Cumpirare si urmétoarele aspecte:

Blocarea Valorilor Mobiliare. Cind analizeazi posibilitatea de a oferi spre vinzare Valorile
Mobiliare in cadrul Ofertei Publice de Cumpdrare, Investitorii trebuie si ia n considerare
faptul ci pot fi aplicate restrictii privind transferul de Valori Mobiliare de citre Investitori din
momeniul subscrierii. La depunerea subscrierii in cadrul Ofertei Publice de Cumpdrare,
Investitorul trebuie si fie de acord cd Actiunile respective vor fi blocate in contul
corespunzitor al Participantului Autorizat (definit mai jos) sau al custodelui corespunzitor al
Investitorului (dupé caz) de la data la care este realizatd subscrierea Actiunilor si pand la Data
Tranzactiei sau pind la momentul ta care Investitorul isi retrage in mod valabil oferta, dupa
caz. La depunerea ofertei de vanzare pentru GDR-uri in eadrul Ofertei Publice de Cumpirare,
Investitorul trebuie si fie de acord cd acestea vor fi blocate in contul Sistemului de
Compensare corespunzﬁtor de la data la care este realizati subscrierea GDR-urilor respective
si pand la data care survine prima dintre momentul finalizirii decontirii Ofertei Publlcq,,de
Cumpdrare si data la care Investitorul isi retrage in mod valabil oferta, dupi caz, und totusi
inteles ci Sistemele de Compensare pot permite Investitorilor doar s# isi retraga j/a;n uctiunile -
privind oferta péna la termenele limita stabilite de Sisteinul de Compensare respe \tlv

Responsabilitatea pentru respectarea procedurilor Ofertei Publice de Cumparare

Investitorii sunt responsabili pentru respectarea tuturor procedurilor privind oferirea. spre’ -

vanzare a Valorilor Mobiliare, impuse conform acestei Oferte Publice de Cumpérare.
Niciunul dintre Ofertant, Intermediarul, Dealer Manageri, Agentul de Ofertd pentru GDR-uri
sau Depozitarul de GDR nu-gi asumd responsabilitatea pentru informarea Investitorilor
privind nereguli legate de orice instructiunea de vinzare in cadrul Ofertei Publice de
Cumpérare.

Respectarea restrictiilor ofertei. Investitorii sunt rugafi si consulte restricfiile i
confirmiirile, declaratiile, garangiile si angajamentele pe care Investitorii trebuie si le
indeplineasci la oferirea spre vénzare a Valorilor Mobiliare in cadrul Ofertei Publice de
Cumpdrare. Nerespectarea acestora poate avea ca rezultat, printre altele, anularea tranzaciiilor
sifsau angajarea raspunderii civile sau penale.

Impozitarea. Investitorii trebuie sa fie congtienti ¢ vanzarea de Valori Mobiliare gi incasarea
Prefului de Achizifie conform acestei Oferte Publice de Cumpérare pot fi supuse unor
impozite fiscale, taxe si comisioane impuse de brokeri, intermediari, institufiile pietei de
capital, care sunt implicate, precwn $i comisioanelor pentru transferurile bancare. Ofertantul
nu este responsabil pentru refinerea la sursé sau plata si nu va retine la sursa sau plati iinpozite
sau alte taxe guvernamentale sau datorii fiscale in legiturd cu Preful de Achizific platibil
Investitorilor. Ofertantul nu este responsabil pentru plata vreunor taxe sau comisioane
aferente tranzactiilor, nici pentru plata altor tarife 5i comisioane de achitat de Investitorii care
si-au vandut Valorile Mobiliare in cadrul Ofertei Publice de Cumpirare. in consecm;a
Investitorii trebuie si se consulte pe propria cheltuiald cu consilieri lor fiscali cu privire la
aceste consecinte atunci cdnd iauw in considerare aceastdi Ofertd Publica de Cuempérare.

Alte achizitii de Valori Mobiliare, Indiferent dacé achizitionarea oriciror Valori Mobiliare
ca urmare a acestei Oferte Publice de Cumpérare are loc, Ofertantul si afiliaii s#i



corespunzitori pot, in mésura permisi de legea aplicabila (inclusiv Regula 14e-5 din Legea
Burselor de Valori Mobiliare), dobéndi (dupa Oferta Publicid de Cuinpérare) valori mobiliare
in cadrul Emitentului, inclusiv prin achizitii de pe piata deschisé, prin tranzacfii negociate
privat, ofeite de cumpirare, oferte de schiinb sau de alt tip. Aceste achizifii pot avea loc in
condifiile si la prefurile agreate de parti, care pot fi mai mari sau mai mici decét prefurile
platite in cadrul Ofertei Publice de Cumpérare §i care pot fi achitate in numerar sau in alt mod
sau n conditii mai mult sau mai pufin favorabile decét cele avute in vedere de prezenta Oferti
Publicd de Cumparare.

Participarea proporfionali a actionarilor principali ai Emitentului poate cregte in urma
Ofertei Publice de Cumpiirare, Dacé actionarii principali ai Emitentului decid sd nu ofere
Valorile Mobiliare pe care le defin, in cadrul Ofertei Publice de Cumpdérare, iar alti Investitori
oferi spre vanzare Acfiuni sau GDR-uri care reprezinti Numdrul Maxim de Acfiuni,
participarea plopor;ionalﬁ la capital a acfionarilor principali exprimati ca procentaj din
capitalul social emis al Emitentului va creste ca urmare a anuldrii Valorilor Mobiliare
achizifionate de catre Ofertant in cadrul Ofertei Publice de Cumpirare §i® a\'l‘edusqm
corespunzitoare a capitalului social.

Modificiri ale valorilor capitalului social (Y
Prin hotirdrea nr. 4 din data de 26 septembrie 2017 a adundrii generale extraordmare a
actionarilor Emitentului a fost aprobata reducerea capitalulti social subscris al Emitentului de
la 4.854.034.784,56 RON la 4.771.610.196,08 RON prin anularea unui numér de 158.508.824
actiuni proprii achizitionate de Emitent in cadrul celui de-al saptelea §i de-al optulea program
de riscumpirare (“Hotarirea”). Dupd reducerea capitalului social, capitalul social subscris al
Emitentului va avea valoarea de 4.771.610.196,08 RON, fiind impartit in 9.176.173.454
Actiuni, avind o valoarec nominald de 0,52 RON per Actiune. Reducerea capitalului social
subscris mentionatd va avea loc in temeiul Articolului 207 alineatul (1) litera c) din Legea
societdtilor nr. 31/1990 si isi va produce efectele dupé ce toate conditiile urmdtoate vor fi
indeplinite: (i) Hotardrea este publicatd in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea a IV-a pentru
o perioadd de cel putin doué luni; (ii) ASF avizeazd modificarea Articolului 7 alin. (1) din
Actul Constitutiv al Emitentului, astfel cuin a fost aprobat de actionari prin Hotérire, dacé va
fi previzut astfel de legislatia sau reglementiirile aplicabile; (iii) reducerea capitalului social
anterioard, aprobatd prin hotirrea nr. 3 din data de 3 mai 2017 a adunirii generale
extraordinare a actionarilor Emifentului, igi produce efectele; si (iv) Hotdrdrea este
inregistratd la Registrul Comerfului.

Conditiile descrise la punctele (ii) §i (iv) de mai sus sunt Incd in derulare la data acestui
Document de Ofertd Publicd de Cumpérare. Reducerea capitalului social mentionata mai sus
isi poate produce efectele pe parcursul Perioadei Ofertei.

Emitentul va publica rezultatele sale financiare preliminare pentru anul incheiat la data
de 31 decembrie 2017 §i va continua si publice rapoarte lunare privind valoarea
activului net (,, VAN”) in Perioada Ofertei.

Se preconizeazi ci Emitentul va publica date financiare In Perioada Ofertei. In special,
Emitentul preconizeaza cd va publica Tn aceasté perioadi:

(a) rezultatele sale financiare preliminare pentru anul incheiat la data de 31 decembric
2017. Rezultatele financiare preliminare vor fi publicate la data de 15 februarie 2018;

(b) rapoartele sale lunare privind VAN la sférsitul lunilor decembrie 2017 §i ianvarie 2018.
Raportul VAN aferent lunii decembrie 2017 va fi publicat nu mai tarziu de data de 15
ianuarie 2018, iar raportul VAN aferent lunii ianuarie 2018 va fi publicat nu mai tarziu
de data de 15 februarie 2018; si



(¢) raportul sdu privind VAN in cazul unei reduceri a capitalului social. Raportul VAN
aferent reducerii capitalului social aprobat prin Hotérdre trebuie publicat in termen de
15 zile de la data inregistriirii Hotéirérii la Registrul Comerfului (inai multe informatii
despre aceste reduceri pot fi gisite pe pagina de internet a Emitentului la adresa:
https://www.fondulproprietatea.ro/rofrelatii-cu-investitorii/informatii-referitoare-la-
adunarile-generale-ale-actionarilor.

Desi Ofertantul preconizeazi la data acestui Document de Oferta Publicd de Cumpiéirare ca
astfel de rapoarte privind VAN si rezultatele sale financiare preliminare pentru anul incheiat
la data de 3| decembrie 2017, vor evidentia o situatie in general similaré cu cea descrisa in (i)
raportul privind VAN pentru luna octombrie 2017, publicat in data de 15 noiembrie 2017 si in
raportul privind VAN pentru luna noiembrie 2017 (care include reducerea capitalului social
aprobata in data de 3 mai 2017), publicat in data de 14 decembrie 2017, si in (ii) rezultatele
financiare ale Emitentului aferente celui de-al treilea trimestru al anului 2017, publicate de
ciitre Emitent in data de 15 noiembrie 2017, nu exisid nicio certitudine daci se va intdmpla
acest lucru sau daca rapoartele adifionale privind VAN care se vor publica in cadrul Perioadei
de Ofeita descrise mai sus vor reflecta aceastd situatie. Toate mformatule fi nanc:arq,—gl.:
rapoartele privind VAN ale Emitentului sunt disponibile publicului i pot fi gisite pq/ website- -
ul Emitentului (www.fondulproprietatea.ro).

Aduniiri ale actionarilor in legiturid cu mandatul Administratorului Emitentﬁ[qi.
Prin hotérirea nr. 3 din data de 26 septembrie 2017 a adunirii generale ordinare a actionariior wl
Emitentului (“AGOA™) a fost aprobatd reinnoirea mandatului Franklin Templeton
International Services S.A R L. in calitate de admninistrator de fond de investitii alternative si
administrator unic al Emitentului (“Administratorul™) pentru o durati de inca 2 (doi) ani
incepénd cu data de 1 aprilic 2018 (“Noul Mandat”) conditionati de:

(a) aprobarea de catre actionarii Emitentului a principalele aspecte comerciale ale Noului
Mandat conforin punctului 1.2 al ordinii de zi AGOA';

(b) Administratorul si Emitentul incheie pani la data de 1 martie 2018 un coniract de
administrare ce acoperd Noul Mandat (si care si includd principalele aspecte
comerciale mentionate la punctu! 1.2 al ordinii de zi AGOA).

Desi conditia previzuta la litera (a) de mai sus a fost indeplinitd prin hotdrfrea adundrii
generale ordinare a actionarilor Emitentului nr. 4 din data de 26 septembrie 2017, condifia
descrisa la litera (b) de mai sus nu este inci indeplinitid la data acestui Document de Oferta
Publicd de Cumpirare. Administratorul a convocat o adunare genecrala ordinara si
extraordinara a actionarifor pentru data de 14 februarie 2018, deci in interiorul Perioadei de
Oferta, avind pe ordinea de zi, printre altele, aprobarea contractului de administrare
mentionat mai sus si incheierca sa péna la data de | martie 2018. Mai multe informatii cu
privire la aceste adundri pot fi gasite pe pagina de internet a Emitentului la adresa:
https://www.fondulproprietatea.ro/ro_RO/home/investor-relations/gsm-information/gsm-
documentation.html.

Emitentul va convoca adunarea anuali a actionarilor in timpul Perioadei Ofertei.

Emitentul preconizeaza, conform calendarului sau financiar disponibil la adresa
http://www.bvb.ro/Financiallnstruiments/Details/FinancialInstrumentsDetails.aspx?s=FP ci va
fine adunarea anual3 a actionarilor la data de 26 aprilie 2018 (“AGA Anuala™). AGA Anuala
trebuie si fie convocati cu cel putin 30 de zile calendaristice in avans si va decide, printre

! Principalele aspecte comerciale ale Noufui Mandat conform punctului 1.2 al ordinii de zi AGOA pol fi gisite pe pagina de inlemet a
Emitentului la adresa: hitps:/www.fondulproprietatea ro/ro_RO/Mome/investor-relalions/gsm-information/gsm-decisions.himl.




altele, cu privire [a aprobarea rezultatelor financiare anuale pentru perioada incheiati la data
de 31 decembric 2017. Convocarea AGA Anuali este preconizati a fi efectuati in data de sau
n jurul datei de 15 februarie 2018, deci in timpul Perioadei de Ofertd. La data convocirii,
Emitentul trebuie, de asemenca, si pund la dispozijfic pe website-ul siiu, ca parte a
documentatiei AGA Anual, o copie a respectivelor rezultate financiare anuale, care vor face
obiectul aprobiirii actionarilor.

EMITENTUL

Societatea ale cirei valori mobiliare sunt oferite pentru rascumpdrare in cadrul Ofertei Publice
de Cumpirare este Fondul Proprietatea S.A., identificatd conform datelor urmétoare:

Societate pe acfiuni, care a fost constituitd gi care
functioneazii conform legislatiei din Roménia ca un
fond de investitii alternative (astfel cum este definit
de Legea 74/2015 privind administratorii de fonduri
de investifii alternative)

i
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Okt dte it | Codul CAEN 6430 - investitii financiare

f Capitalul social subscris actual (inregistrat la
& Registrul Comerfului/Depozitarul Central).
| 4.854.034.784,56 RON, impartit in 9.334.682.278
{ de  acfiuni ordinare, e¢mise sub formi
# dematerializatd, fiecare actiune avand o valoare
| nominala de 0,52 RON si conferind drepturi cgale
k defindtorilor acestora.

| Capitalul social viirsat actual (inregistrat la
d Registrul Comerfului/Depozitarul Central):
| 4.664.852.362,56 RON, impariit in 8.970.869.928
| de  actiuni ordinare, emise sub forma
| dematerializati, fiecare actiune avind o valoare
nominala de 0,52 RON si conferind drepturi egale
detinitorilor acestora.

Diferenfa intre capitalul social subscris i vérsat
(i.e. capitalul social neplitit) reprezinta valoarea
g nominala a  anumitor contributii  datorate
Emitentului de Statul romén, reprezentat de
B Ministerul Finantelor Publice, in calitate de
B actionar. Detiniitorii de acfiuni neplitite nu au
| dreptul de a participa la Oferta Publicd de
Cumpiérare in ceea ce priveste respectivele acfiuni
neplitite.

in plus, si astfel cum este descris Tn Secfiunea 2 de




mai sus, dacé reducerea capitalului social aprobata
prin Hotérdre va deveni efectivd, noile valori ale
capitalului social al Emitentului vor fi urmétoarele:

Capitalul social subscris: 4.771.610.196,08 RON,
impérit in 9.176.173.454 de ac{iuni ordinare, emise
sub forméd dematerializata, fiecare actiune avind o
il valoare nominala de 0,52 RON si conferind
8 drepturi egale definatorilor acestora.

| Capitalul social virsat: 4.582.427.774,08 RON,
| impargit in 8.812.361.104 de actiuni ordinare, emise
| sub formé dematerializata, fiecare actiune avind o
| valoare nominala de 0,52 RON si conferind
R drepturi egale definitorilor acestora.

d Dupd cc accastd reducere igi va produce efectele,

B ASF trebuie si emiti un nou certificat de
{ inregistrare a valorilor mobiliare care si reflecte

il modificarile adusc capitalului social subscris gi

B virsat, iar Depozitarul Central trebuie de:- . asemen

| sa 1meglstleze modificarile, inregistyf i care pox

§ surveni in Perioada Ofertei.

8 Detalii ale Hotararii pot fi gasite: pe websnte ul |
Emitentului, la o adlesa
https://www.fondulproprictatea.rofro RO/home/inv
estor-relations/gsm-information/gsm-
decisions.html.

Potrivit structurii actionariatului emise de Depozitarul Central la data de 14 decembrie 2017,
capitalul social al Emitentului era detinut de persoane juridice, excluzind Depozitarul de
GDR-uri (43,79 la sutd) si de persoane fizice (20,53 la sutd). O proportie de 35,68 la suti din
capitalul social al Emitentului era detinut sub forméa de GDR-uri prin intermediul The Bank of
New York Mellon, in calitate de Depozitar al GDR-urilor.

Emitentul a fost infiinfat la data de 28 decembric 2005 ca societate pe acfiuni si a fost
autorizat ulterior de citre Comisia Nafionald a Valorilor Mobiliare ca societate de investitii de
tip inchis. Emitentul este inregistrat la ASF sub numirul PJRO9S1IR/400006/18.08.2010. Ca
urmare a implementirii Directivei 2011/61/UE (,,Directiva AFIA”) privind administratorii
fondurilor de investifii alternative in legislatia din Roménia prin Legea 74/2015, Emitentul se
incadreazi in categoria fondurilor de investitii alternative.

Obiectul de activitate al Emitentului este administrarea portofoliului. Obiectivul investijional
al Emitentului constd in maximizarea randamentelor si cregterea valorii activului pe acfiune
prin investitii realizate, in general, Tn acfiuni si valori mobiliare roménesti.

Pentru a respecta Legea 74/2015 care implementeazi Directiva AFIA, in data de 29 octombrie
2015, adunarea generala a acfionariler Eimnitentului a aprobat numirea societifii Franklin
Teinpleton International Services S.A R.L., (société a responsabilité limitée), care este
autorizati ca adwinistrator de fond de investifii alternative conform legislafiei din
Luxemburg, in calitate de administrator de fond de investi{ii alternative si administrator unic
al Emitentului pentru un mandat de doi ani incepdnd de la 1 aprilic 2016. Asifel cum este
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descris in cadrul Sectiunii 2 de mai sus, mandatul Administratorului a fost reinnoit pentru o
perioadi de doi ani incepénd cu data de 1 aprilic 2018, condifionat de Incheierea contractului
de administrare aferent pana la data de 1 martie 2018.

Datele de contact ale Emitentului sunt urmitoarele:

Adresa: Strada Buzesti, nr. 78-80 {etajul 7), sector 1,

Cod postal 011017, Bucuresti, Roménia.

Site web: www.fondulproprietatea.ro

E-mail: investor.relations@fondulproprietatea.ro
Telefon: +40 21 200 9600

Fax: +40 21 200 9631/32

Actiunile sunt admise la tranzactionare pe piata reglementatd la vedere a Bursei de Valori
Bucuresti, iar GDR-urile sunt admise la tranzactionare pe SFS a LSE.

Urmitoarca diagrama arati evolutia pretului Actiunilor, exprimat in RON, in ultimele 12 luni
anterioarei datei de, si incluzind, 14 decembrie 2017 {ca fiind data de tranzactionare imediat
anterioard datei depunerii la ASF a acestui Documentul de Ofertd Publici de Cumpiirare):
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Urmiitoarea diagrami aratd evolugia prefului GDR-urilor, exprimat in USD, in ultimele 12
luni anterioarei datei de, si incluzind, 14 decembrie 2017 (ca fiind data de tranzaclionare
imediat anterioard datei depunerii la ASF a acestui Documentul de Ofertd Publicd de
Cumpirare):
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Preful de inchidere al Actiunilor si GDR-urilor la 14 decembrie 2017 (caré :éste data "dé/

tranzacfionare imediat anterioar datei de depunere a acestui Document de Oferta Publica de
Cumpirare la ASF) a fost de 0,8400 RON per Actiune si respectiv, de 10,90 USD per GDR.

OFERTANTUL
Vi rugdm s# consultati Sectiunea 3 (,,Emitentul”) de mai sus.
PERSOANELE CARE ACTIONEAZA IN MOD CONCERTAT CU OFERTANTUL

Ofertantul nu are cunostinid de existenja vreunci persoanc care acfioneazi in mod concertat
cu acesta, in relatia cu Emitentul. Expresia ,,Persoane care actioneazd in mod concertat” are
infelesu! indicat de Legea Pictei de Capital.

NUMARUL DE ACTIUNI ALE EMITENTULUI DETINUTE DE OFERTANT (SUB
FORMA DE ACTIUNI SAU GDR-URI)

Conform extraselor de cont emise de Depozitarul Central si de BRD Groupe Société Générale
(custodele Ofertantului), la data de 14 decembrie 2017, Ofertantul detine 251.878.340
Actiuni (246.674.440 sub formi de Acfiuni i 5.203.900 sub forind de GDR-uri (i.e. 104.078
GDR-uri)).

NUMARUI;, SI CLASA VALORILOR MOBILIARE SUPUSE OFERTEI PUBLICE
DE CUMPARARE

Ofertantul intenjioncazi si dobéndeascd prin Oferta Publici de Cumpdrare péna la
1.200.000.000 de Actiuni, sub forma de Actiuni si/sau GDR-uri (care, pentru a se evita orice
dubiu, nu includ Acfiunile sau GDR-urile definute deja de citre Ofertant la data acestui
Docuinent de Ofertd Publicd de Cumpirare) (,,Numérul Maxim de Acfiuni”).

Daca un Investitor define $i Acfiuni gi GDR-uri, acesta poate {dar nu este obligat) sé participe
la ofertd in Oferta Publicd de Cumpérare cu toate Valorile sale Mobiliare, sau cu doar o parte
a acestora sau cu o combinafie de Valori Mobiliare, utilizind procedurile corespunzitoare
descrise mai jos pentru fiecare tip de Valoare Mobiliara (a se vedea Secfiunca 12
WParticiparea la Oferta Publicd de Cumpdrare”). Alternativ, un Investitor poate alege sa nu
participe la Oferta Publicd de Cumpirare cu Valorile sale Mobiliare (in acest caz nu este
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necesard nicio Acfiune din partea Investitorului), sau sid participe la Oferta Publica de
Cumpiirare doar cu un singur tip de Valoare Mobiliard (Actiuni sau GDR-uri) chiar dacé
Investitorul detine ambele tipuri de Valori Mobiliare. Urmaétorul tabel oferd informafii cu
privire la Valorile Mobiliare la data de 14 decembrie 2017:

BRI ERUTLEIAIT IR Pt degye ey ite o

IR isiiengins Caninig

Vainline e

Actiuni ISIN: Bursa de Valori | 8.970.869.928*
ROFPTAACNORS Bucuregti
Simbol de

tranzac{ionare: FP

GDR-uri Cod comun: 121643294 | Specialist Fund | 66.611.077
Segment — London
ISIN: US34460G1067 Stock Exchange

CUSIP: 34460G 106

SEDOL: BWV69Y7

Simbol de
tranzacjionare: FP.

»*

Inclusiv actiuni reprezentate de GDR-uri.
SCOPUL ACESTEI OFERTE PUBLICE DE CUMPARARE

Aceastd Oferta Publici de Cumpirare face parte din programul de rdscumpérare aprobat prin
hotirirea adunirii generale extraordinare a actionarilor Ofertantului nr. 5 din 26 octombrie
2017 si publicata in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea a IV-a, nr. 4303 din 10 noiembrie
2017 al cérui scop este reducerea capitalului social al Ofertantului. Programul de
rascumpiirare a fost autorizat pentru o perioada de 18 luni incepind cu data de 10 noiembrie
2017.

Dupi inchiderea Ofertei Publice de Cumpéarare, Ofertantul intentioneazi si anuleze GDR-
urile achizifionate in cadrul Ofertei Publice de Cumpérare in schimbul Actiunilor suport si
ulterior, sub rezerva aprobirii acfionarilor, sa anuleze toate Actiunile achizitionate (indiferent
daci initial au fost achizifionate sub forma de Actiuni sau GDR-uri) §i si reduca capitalul siu
social cu valoarea nominald corespunzitoare, la momentul anuldrii acestor Actiuni anulate.

PRETUL DE ACHIZITIE DIN CADRUL OFERTEI PUBLICE DE CUMPARARE
Pretul de Achizigie

Pretul per Acfiune ce urmeazi a fi plitit de citre Ofertant in cadrul Ofertei Publice de
Cumpirare este de _0, $3550 per Actiune si echivalentul in USD a 44, 75 RON per
GDR, dupi caz (,,Preful de Achizitie”). Preful de Achizifie pentru Actiuni va fi platit in
RON. Preful de Achizifie pentru GDR-uri va fi platit in USD la Cursul de Schimb Valutar. Nu
poate fi oferitd nicio asigurare privind cursul de schimb USD/RON al Biincii Najionale a
Romdniei care va fi publicat la Data Tranzactiei.




Metoda de stabilire a Prefului de Achizitie

Preful de Achizitie In RON a fost stabilit conform Legii Piefei de Capital i Regulamentului
nr. 1/2006, In conformitate cu dispozifiile Regulamentulvi nr. 1/2006, pretul in cadrul unei
ofertei publice de cumpirare de actiuni trebuie si fie cel pufin egal cu cea mai mare valoare
dintre urmatoarele:

(a) cel mai mare pre{ plétit de ofertantul respectiv §i de persoanele care acfioneazi in
mod concertat cu acesta, intr-o perioada de 12 luni anterioard datei de depunere la
ASF a documentului corespunzitor de ofertd publica de cumpirare. In aceasta Oferti
Publicd de Cumpirare, preful cel mai mare plétit de Ofertant in timpul perioadei de
12 luni care s-a incheiat la 14 decembrie 2017 (,,Perioada Relevantd”) este de
0,9200 RON per Actiune; si

(b) preful mediu ponderat de tranzactionare aferent ultimelor 12 luni anterioare datei de
depunere la ASF a documentului corespunzitor de ofertd publicd de ¢ parahedﬂ
cadrul acestei Ofertei Publice de Cumpirare, prejul mediu ponderat de cﬁr:zactlonare\
per Actiune in Perioada Relevanté este de 0,8748 RON per Actiune. /fj L -._:‘\

Preful cel mai mare platit de citre Ofertant pentru GDR-uri pe durata Perioadei Relevante ekts . /
de 11,4000 USD per GDR (,,Cel Mai Mare Pret per GDR”), in timp ce pletul mediu. /
ponderat de tranzactionare per GDR pentru aceeasi perioada este de 10,8224 USD per GDR.
Ofertantul a plitit Cel Mai Mare Pref per GDR in datele de tranzactionare de 24 mai 2017, 26
mai 2017 si | ivnie 2017. Cursurile de schimb USD/RON ale Bincii Nafionale a Romaniei
valabile pentru datele de tranzacfionare mai sus mentionate au fost de 4,0714 RON/USD
pentru data de 24 mai 2017, 4,0641 RON/USD pentru data de 26 mai 2017, si 4,0844
RON/USD pentru data de | iunie 2017. Astfel, cel mai mare echivalent in RON al Celui Mai
Mare Prej per GDR este de 46,5621 RON per GDR (rezultat prin aplicarea cursului de schimb
RON/USD din data de 1 iunie 2017, i.c. 4,0844 RON/USD) si de 0,9312 RON per Acfiune
(prin echivalarea raportului GDR/Actiune de 1/50).

Valoarea Ofertei

Preful de Achizifie total platibil in baza Ofeitei Publice de Cumpérare {,,Valoarea Ofertei”)
va fi egal cu numdrul de Actiuni achizitionate (sub forma de Actiuni sau GDR-uri) in cadrul
Ofertei Publice de Cumpirare inmultit cu Preful de Achizitie aplicabil in RON.

Ofertantul poate, la discretia sa absolut, si creascd Preful de Achizifie in timpul Ofertei de
Cumpirare conform procedurii descrise in Sectiunea 11 ,Modificarea Ofertei Publice de
Cumpdirare” din acest Document de Ofertd Publicid de Cumpdrare. in aceasti situatie, orice
Investitor care a acceptat in mod valabil Oferta Publicd de Cumpiirare inainte de inodificarea
Prefului de Achizitie va primi Pretul de Achizifie mrit.

PERIOADA OFERTEI PUBLICE DE CUMPARARE

Aceastd Ofertd Publici de Cuinparare va fi deschis& pentru o perioadd de doudzeci si cinci
(25) de Zile Lucritoare. Oferta Publicd de Cumpiérare va incepe In data de 1£.01.
2018 si va inceta la Termenul de Expirare, care este la ora 12:00 p.m. (ora Europei de est) /
ora 10:00 a.m. (ora Greenwich Mean Time (GMT))pe _ 2% . p2 . 2018 (,,Perioada
Ofertei”).

.Zi Lucriitoare” este o zi in care béncile sunt deschise peniru public in Roménia, Marea
Britanie si SUA. Pentru evitarea oricdrui dubiu, datele de 24 ianuarie 2018 si 19 februarie
2018 nu reprezintd Zile Lucritoare si, ca urmare, nicio oferti privind Valorile Mobiliare nu va
fi acceptatii in datele respective.



1.

Sistemele de Compensare, participantii aferen{i si brokerii sau alfi interninediari de valori
mobiliare prin care sunt detinute GDR-uri de citre titularii acestora vor stabili propriile lor
termene limitd pentru subscricrea gifsau revocarea de GDR-uri, care vor fi anterioare
Termenului de Expirare.

Perioada Ofertei poate fi prelungitdi de citre Ofertant conform procedurii descrise in
Sectiunea 11, Modificarea Ofertei Publice de Cumpdrare” a acestui Document de Oferta. Pe
intreaga durata a acesteia, Oferta Publicd de Cumpirare este irevocabild si nu poate fi
revocatd de Ofertant. La implinirea Termenului de Expirare, Oferta Publicd de Cumpiérare va
deveni caduca.

MODIFICAREA OFERTEI PUBLICE DE CUMPARARE

In timpul Perioadei Ofertei, Ofertantul poate modifica termenii si conditiile initiale al_v-Qfgﬂqi
Publice de Cumpdrare, cu conditia ca: T
i

(a) ASF s3 aprobe modificarea Documentului de Oferti Publici de Cumpirare; -

(b) modificarea termenilor nu creeazi condiii mai putin favorabile pentru Iﬁ\r_{estitori; si

{(c) modificarea este pusi la dispozifia Investitorilor prin publicarea unui anun{ conform
aceleiasi proceduri utilizate pentru publicarea Documentului de Ofertd Publicd de
Cumpirare.

Orice cerere de modificare a Documentului de Oferta Publica de Cumparare trebuie prezentat
spre aprobarea ASF nu mai trziu de o (1} Zi Lucritoare inainte de Termenul de Expirare.

Orice modificare a Documentului de Oferta Publici de Cumpirare, aprobata de ASF devine
valabila de la data publicirii acesteia.

in cazul unei cresteri a Prefului de Achizifie, tofi Investitorii care au convenit s ofere spre
vanzare Valorile lor Mobiliare citre Ofertant conform termenilor Ofertei Publice de
Cumpdrare, vor primi Preful de Achizific marit pentru toate Valorile Mobiliare cumpérate
efectiv de catre Ofertant.

Ofertantul igi rezervdl dreptul de a aména, in orice moment sau in mod periodic, Termenul de
Expirare {ca urinare a unei modificiri a Documentulvi de Ofertd Publicd de Cumpirare sau
din alt motiv) pentru o datd §i ord ulterioard, anuntate de Ofertant, conform legislatiei
aplicabile (inclusiv conform Regulii t4e-1 din Legea Burselor de Valori Mobiliare) si, in orice
caz, fard a extinde Perioada Ofertei mai mult de 50 de Zile Lucritoare. In cadrul oricirei
améndri a Termenului de Expirare (ca uninare a unei modificiri a Documentului de Oferti
Publicd de Cumpérare sau din alt motiv), toate Valorile Mobiliare oferite anterior Tn cadrul
Ofertei Publice de Cumpdrare vor continua si faci obiectul Ofertei Publice de Cumpérare i
pot, sub rezerva termenilor si condifiilor de consumare a Ofertei de Cumpérare, s fie
acceptate pentru achizifionarea de catre Ofertant. Dacd Ofertantul aménd Termenul de
Expirare (ca wrmare a unei modificiri a Documentului de Ofertd Publicd de Cumpérare sau in
alt mod) Ofertantul va transinite o notificarea scrisi cu privire la aceastid modificare Agentului
de Oferta pentru GDR-uri $i va publica o completare la acest Document de Ofertdi Publica de
Cumpdrare san va emite un comunicat de presd, dupd cum va fi necesar.




12.

12.1

12.2

PARTICIPAREA LA OFERTA PUBLICA DE CUMPARARE
Generalitifi

Investitorii care doresc si participe la Oferta Publici de Cumpirare cu toate sau cu o patte a
Valorilor Mobiliare detinute de acestia, conform acestei Oferte Publice de Cumpirare trebuie
s# respecte procedurile stabilite in aceasta Sectivne.

Conform secfiunii 13(¢) a Legii Burselor de Valori Mobiliare si Regulii 14e-4 promulgate
conforin acesteia este ilegal ca orice persoand care actioneazi independent sau concertat cu
alte persoane, in mod direct sau indirect, sd ofere spre vanzare valori mobiliare in nume
propriu, decét daca la momentul ofertei 5i la Termenul de Expirare aceastdi persoand are o
wpozitic netd lungd” (in englezi: nef long position) privind un anumit numir de valori
mobiliare care este cgal sau mai mare decét numarul de valori mobiliare oferite 5i va transfera
sau va determina transferul acestor valori mobiliare cu scopul de a le oferi Ofertantului in
perioada specificata in aceastd Ofertd Publicd de Cumpirare. Regula 14e-4 prevede o
restricfie similard aplicabild pentru o ofertd sau o garantie de ofertd in numele altei persoane.
O ofeita de valori inobiliare realizata in baza oricirei metode de transfer stabilitd in aceasta
Ofertd Publici de Cumpdrare va constitui acceptarea terinenilor si conditiilor acestei Oferte
Publice de Cumpirare de ciitre Investitorul care participi la aceasta, precum si declaratia si
garantia oferitd de Investitor Ofertantului ci (i} Investitorul respectiv are o ,pozifie neti
lunga” (in engleza ner long position) privind un numir de valori mobiliare cel pufin egal cu
cel al valorilor mobiliare oferite spre vinzare conform Regulii [4e-4 §i ci (ii) o astfel de
oferta de valori mobiliare respecta regula 14e-4. Acceptul Ofertantului privind cumpérarea de
Actiuni 5i GDR-uri oferite spre vanzare in conformitate cu termenii si conditiile acestei Oferte
Publice de Cumpirare va reprezenta acordul dintre Investitorul care participd la ofertd i
Ofertant in baza termenilor si conditiilor acestei Oferte Publice de Cumpirare, inclusiv
declarafia Investitorului participant ci acesta are o pozifie netd lungd (in englezi nef long
position) privind Actiunile sau GDR-urile, dupi caz, pe care le oferd spre vanzale in sensul
Regulii 14e-4 si ca solicitarea de a oferta astfel de Actiuni sau GDR-uri, in fﬁhbne 'd& c\a7\
respecti Regula 14e-4. 7 S
&

M
[N

Participarea Investitorilor care detin Actiuni '- S /

Oferta Publici de Cumpdrare de Actiuni se efectueazi exclusiv prih'sist_emu_l'.:. de
tranzac{ionare administrat de BVB.

Investitorii Institnfionali pot oferi spre vanzare Actiuni (i) prin Intermediar, in timpul
programului de lucru obignuit din fiecare Zi Lucritoare in Perioada Ofertei, de luni pana
vineri; gi (i) la sediul oricarui Participant Eligibil, in timpul prograinului de lucru obignuit al
Participantului Eligibil respectiv in Perioada Ofertei, de luni pané vineri.

Investitorii de Retail pot oferi spre vanzare Actiuni doar Ia sediul oricdrui Participant Eligibil,
in tinpul programului obignuit de lucru al Participantului Eligibil respectiv, in fiecare Zi
Lucratoare din Perioada Ofertei, de luni pini vineri.

In scopul prezentului Bocument de Ofertd Publicid de Cumpérare:

LParticipanfi Eligibili” inseamna orice intermediar (altii decdt Intermediarul), care este o
firma de investitii sau institufie de credit, care au calitatea de participanti la sistemul de
tranzacfionare al BVB §i care (a) au semnat $i transinis Intermediarulvi un angajament
irevocabil si necondifionat (,,Scrisoarea de Angajament™) de a respecta termenii §i conditiile
Ofertei Publice de Cumpirare si legile aplicabile si (b) au primit accesul la seginentul de piata
al BVB utilizat pentru Oferta Publicd de Cumpirare.



JInvestitori Institufionali” se referdi la ,investitorii calificati”, astfel cum acest termen
definit conform Legii Pictei de Capital.

HInvestitorii de Retail” reprezinta investitorii, altii decét Investitorii Institutionali.

Investitorii pot oferi spre vénzare Acfiuni in cadrul Ofertei Publice de Cumpirare in
conformitate cu termenii din acest Document de Ofertd Publica de Cumpdrare, prin
completarea i semnarea acordului privind vénzarea actiunilor (,,Formular de Subscriere”)
pus la dispozitia investitorilor interesati de citre Intermediar sau de orice Participant Eligibil
(Intermediarul impreund cu Participantul Eligibil reprezinta ,,Participan{ii Autorizafi”) la
sediile acestora si prin furnizarea, inainte de Termenul de Expirare, a tuturor documentelor
necesare, la sediile respective.

Formularele de Subscriere completate $i semnate pot fi depuse la orice Participant Autorizat
numai inainte de Termenul de Expirare.

Fiecare Investitor care oferda Actiuni spre vanzare poate oferi numai numérul de Actiuni
pentru carc este proprietar inregistrat la data depunerii Formularului de Subscriere la orice
Participant Autorizat. Fiecare Participant Autorizat se angajeazi s verifice la primirea
fiecarui Fonnular de Subscriere, linpreuna cu documentele insotitoare daci numirul de
Actiuni propuse spre vinzare de fiecare Investitor conform Formularului de Subscriere nu
depiigeste numarul de Actiuni definute de Investitorul respectiv, astfel cum acestea sunt
inregistrate in contul deschis la Participantul Autorizat respectiv sau la custodele
corespunzitor al Investitorului (dupa caz). Fiecare Participant Autorizat poate valida ofertele
faicute de un Investitor si poate plasa ordinul de vinzare corespunzitor in sistemul de
tranzacfionare al BVB doar dupa efectuarea procesului de verificare descris mai sus. Fiecare
Participant Autorizat este responsabil pentru orice pierderi sau daune provocate Ofertantului

sau oricirei terfe par{i, in mod direct sau indirect, prin nerespectarea procesului deseiis Mg

sus in legiturd cu ofertele de vanzare subscrise in mod valabil la un astfel
Autorizat.

Daci un Investitor a incheiat un contract de brokeraj valabil cu un Participai\l't_ Autorizat,

Investitorul respectiv poate trimite Participantului Autorizat corespunzitor un. ordin. de -~

vinzare standard cu privire la Actiunile propuse spre vinzare in cadrul acestei Oferte Publice
de Cumpirare, fard a fi necesar sd prezinte orice alte documente suplimentare, cu excepfia
dovezii privind dreptul de proprietate asupra Actiunilor sub forma unui extras de cont emis de
custode. in acest caz, Participantul Autorizat va completa Formularul de Subscriere relevant
Tn numele Investitorului respectiv.

Daca un Investitor nu a incheiat un contract de brokeraj valabil cu un Participant Autorizat,
Formularul de Subscriere trebuie sd fie insofit de toate celelalte documente solicitate de
Participantul Autorizat in scopul indeplinirii obligafiei acestuia de a respecta regulile de
cunoagtere a clientelei, bazate pe regulamentele aplicabile §i pe politicile i cerintele interne
privind identificarea clientilor.

Documentele in altd limb3 decét limba romdna si engleza, transmise de clitre un Investitor
trebuie sa fie insofite de traducerca acestora in limba romana sau engleza.

Daca (a) un Formular de Subscriere contine erori de fapt sau de drept sau nu este insotit de
documentafia solicitatd si/sau (b) transferul oricaror Actiuni pe care un Investitor
intentioneazd si le vidndd in cadrul Ofertei Publice de Cumpdrare (i} este restrictionat si
aceastd restricfic este Inregistratd la Depozitarul Central, Participantul Autorizat sau la
custodele Investitorului {(dupa caz) si/sau (ii} sunt supuse oriciror opfiuni sau altor drepturi in
favoarea unei terte pirti si/sau (iii) nu sunt definute in contul Investitorului sifsau (iv) numérul
de Acfiuni indicat in Formularul de Subscriere depiseste numarut de Acfiuni detinuie efectiv



de citre Investitor, Formularul de Subscriere respectiv va fi declarat nul cu privire la intregul
numir de Acfiuni menfionate in acesta si va fi invalidat de Participantul Autorizat.

Imediat dupid validarea unui Formular de Subscriere de la un Investitor, Participantul
Autorizat respectiv va bloca Actiunile oferite spre vAnzare de cétre Investitorul respectiv.
Fiecare Participant Autorizat trebuie s ia toate masurile necesare pentru a asigura o blocare
efectivi a Actiunilor oferite spre vinzare in conturile corespunzitocare deschise la
Participantul Autorizat respectiv. Dacéd Investitornl detine Actiuni oferite spre vanzare prin
intermediul unwi custode, Investitorul va instrui custodele si blocheze Actiunile oferite spre
vinzare pand la Data Tranzacjiei (definiti mai jos). Fiecare custode al Investitorilor care oferé
spre vAnzare Actiuni in cadrul Ofertei Publice de Cumpirare trebuie sa ia toate masurile
necesare pentru a asigura o blocare efectivi a Actiunilor oferite spre vinzare in conturile
corespunzitoare deschise de catre Investitor la custodele respectiv. Prin urmare acest
Investitor nu va putea s transfere, sé dispuna sau si tranzactioneze in alt mod, Acfiunile
oferite spre vinzare, cu exceptia cazului Tn care a depus in mod valabil o cerere de retragere a
ofertei (un "Formular de Revocare") (a se vedea Sectiunea 12.4 "Retragerea ofertelor").

Toate Actiunile oferite spre vénzare, care nu sunt retrase §i care nu sunt acceptate pentru
cumpiirare in cadrul Ofertei Publice de Cumparare ca urmare alocdrii pro-rata vor fi deblocate
de citre Participantul Autorizat/custode dupé acceptarea Actiunilor la Data Alocarii (definita
mai jos).

Toate Actiunile oferite spre vinzare care nu sunt retrase $i carc sunt acceptate }'} adﬂ]l,:-
Ofertei Publice de Cumpalare vor fi deblocate pentru transfer la Data Alocérii ime ljft inainte
de si in scopul inregistririi tranzactiilor in sistemul de tranzactionarc a BVB. .

Fiecare Participant Autorizat trebuie si informeze Investitorii, care oferi spre vénzare
Actiuni prin intermediul unui astfel de Participant Autorizat, cu privire la termenii si
conditiile Ofertei Publice de Cumpirare si fiecare dintre ei este rispunzitor exclusiv pentru-~
efectuarea tranzaciilor in legitura cu aceastd Ofertd Publica de Cumpirare in conformitate cu
Documentul de Ofertd Publica de Cumpirare §i a reglementirilor ASF. Pentru evitarea
oricirui dubiu, Participantii Autorizati sunt responsabili pentru finalizarea decontirii
tranzactiilor efectuate conform ordinelor colectate, validate si finregistrate de acegti
Participanti Autorizafi in sistemele BVB si pentru platile corespunzatoare cétre Investitori.

Prin oferirea Actiunilor lor prin intermediul unui Participant Autorizat, fiecare Investitor care
ofera spre vinzare Actiuni va trebui si declare, sd garanteze si sa agreeze urindtoarcle:

(a) Acesta injelege si este de acord cd ofertele de Acfiuni cu care participd in
conformitate cu procedurile descrise in acest Document de Ofertd Publica de
Cumpiirare i acceptarea acestor Acfiuni pentru cumpirare de cétre Ofertant vor
constitui un acord obligatoriu intre Investitorul care oferd spre vinzare Actiuni si
Ofertant, conform termenilor si condifiilor acestei Oferte Publice de Cumpérare;

(b) Acesta declardi si garanteazii cii are deplind putere si autoritate de a oferi, vinde,
cesiona si transfera Actiunile oferite prin prezentul Document de Ofertd Publica de
Cumparate si toate distribuirile in legaturd cu acesta §i ¢d atunci cind aceste Actiuni
oferite sunt acceptate pentru achizifionare gi plati de citre Ofertant, Ofertantul va
dobindi un titlu valid, tranzactionabil si negrevat de sarcini §i asupra tuturor
distributiilor ce pot deriva din acesta, liber de orice gaj, sarcini, dobénzi si drepturi
ale unor pirti terfe, de orice retentii gi restrictii de orice fel $i nu sunt supuse niciunor
revendiciiri san drepturi, si finpreuna cu toate drepturile aferente acestuia;

(c) Acesta declard §i garanteazd cd a citit acest Document de Oferti Publicd de
Cumpiirare i materialele conexe §i este de acord cu tofi termenii acestei Oferte




(d)

(¢)

(N

(8)

(h)

(i)

®

Publice de Cumpdrare. Intreaga autoritatea conferita sau convenitd pentru conferire
nu va fi afectatd, si va continua si existe si in urma decesului sau incapacitatii
Investitorului, si orice obligatie a Investitorului conform prezentului Document de
Ofertd Publici de Cumpdrare va fi obligatoric pentru mogtenitorii, executorii
testainentari, administratorii §i administratorii judiciari, reprezentantii personali gi
legali, succesorii §i cesionarii Investitorilor;

Aceasta infelege cid Ofertantul va plati Preful de Achizitie pentru fiecare dintre
Actiunile acceptate pentru cwinpirare conform termenilor §i in baza condiiilor
stabilite in acest Document de Oferta Publica de Cumpirare;

Acesta acceplti ci in anumite conditii stabilite Tn acest Document de Oferta Publicé de
Cumpirare, Ofertantul poate modifica aceastd Ofertd Publicd de Cumpairare;

Acesta declard, garanteazi si se angajeazi cé a respectat legile din toate jurisdictii
relevante, cd a obtinut toate autorizatiile guvernamentale, de tranzactionare i altele
necesare, a indeplinit toate formalitifile necesare in legdturd cu orice oferti de
Actiuni, in orice jurisdictie si cii nu a efectvat sau a omis si efectueze toate acfiunile
care incalca termenii din acest Document de Ofertd Publica de Cumpérare sau din

materialele conexe sau care pot sau vor avea drept rezultat ca Ofertantul sau oricealt3.

- H w v . . . < t\_':‘-l‘_-“
persoani si Incalce cerintele sau reglementirile legale din orice astfel de jungdictle n
legatura cu aceastd Ofertd Publici de Cumpérare sau cu oferta de Ac;iut{ﬁﬂip cadrul-

. H
acestela; i

C# nu este o persoani cireia nu i se permite conform legilor aplicabile privind

valorile mobiliare si facii invitatii in baza Ofertei Publice de Cumpirare si ci a

respectat toate legile si reglementirile aplicabile acestuia In scopul participarii sale la
Oferta Publici de Cumpérare;

Acesta confirina gi este de acord ca va despagubi si mentine liberi de orice rispundere
Ofertantul, Agentul de Oferti pentru GDR-uri, Dealer Managerii, Intermediarul,
Depozitarul de GDR-uri §i fiecare dintre afiliatii, angajatii, administratorii si
directorii acestora §i orice persoana, daci existd, care controleazi Ofertantul, Agentul
de Oferta pentru GDR-uri, Dealer Managerii, Intermediarul §i Depozitarul de GDR n
sensul Sectiunii 15 din Legea din SUA privind Valorile Mobiliare din anul 1933,
astfel cum a fost modificatd, sau Secfiunea 20 din Legea Burselor de Valori
Mobiliare, impotriva si cu privire la orice pierderi, revendicdri, daune §i obligatii
(inclusiv, dar fard limitare la onorariile juridice si alte cheltvieli intAmpinate de
oricare dintre acestia in legaturd cu orice litigiu, actiune san procedurii sau orice
creanté pretinsé, astfel cum aceste taxe si cheltuieli sunt intAmpinate), care decurg din
sau 1n legdturd cu orice incalcare de cétre Investitor a oricaror declaratii, garanii si
acorduri din prezentul Document de Ofeiti Publicid de Cumpiirare.

Daca Investitorul este din Marea Britanie, acesta este (i) o persoand cu experien{d
profesionali in problemele referitoare la investifiile care inira sub incidenta Art. 19(5)
Legea din 2000 privind Piata si Serviciile Financiare (Promovarca Financiari),
Ordinul 2005, nodificat (,,Ordinul®™), (ii) o entitate cu o valoare netd mare care intrii
sub incidenta Art. 49(2)(a) pani la (d) din Ordin, sau (iii) un alt tip de perscani céreia
i se pot comunica informatii despre Oferta Publicd de Cumpérare in mod legal.

Acesta declard, garanteaza si confirmd cé: (a) nu este o Persoand Sanctionatd (definita
mai jos) (altfel decét prin simpla includere a sa sau a persoanelor care o administreazi
in: (1) cea mai actuali listd de , Identificari Sectoriale de Sanctiuni” (care la data
emiterii prezentului document poate fi gisita la: http://www.treasury.gov/resource-
center/sanctions/SDN-List/Pages/ssi_list.aspx (,,Lista SSI”), (2) Anexele III, IV, V si




VI din Regulamentul Consiliului nr. 833/2014, modificat de Regulamentul
Consiliului nr. 960/2014 (,,Anexele UE™) sau (3) orice alte listi mentinutd de o
Autoritate de Sancfionare, cu efect similar Listei SSI sau Anexelor UE); (b) nu
actioneazi in numele sau in beneficiul unei Persoane Sanctionate; gi (¢) nu va utiliza,
in nod direct sau indirect, veniturile primite din vinzarea de valori mobiliare prin
aceastd Ofertd Publicd de Cumparare cu scopul finangarii sau furnizirii de fonduri in
mod direct sau indirect pentru sau in beneficiul oricirei Persoane Sanctionate, in
misura in care finanfarea sau furnizarea de fonduri ar fi interzisi prin Sanci{iuni.

In scopul prezentului Document de Ofertd Publicd de Cumpirare:

(i) o ,,Persoansi Sanctionatd” este orice persoani: (a) care este sau (in misura
in care dreptul de proprietate sau de control o supune la sanctiuni
corespunziitoare conform legislatici aplicabile sau reglementérilor
orientative) este detinutii sau controlatii de ciitre o persoani care este descrisi
sau numitd Tn (1) cea mai recentd listd de ,Persoane cu Interdictic sauw
Cetiifeni Desemnati in Mod Special” (care la data emiterii prezentului
document putea fi consultati
la:https://www.treasury.gov/ofac/downloads/sdnlist.pdf) sau (2) cea mai
recentd ,,Listd consolidaid de persoane, grupuri si entitdfi supuse sancfiunilor
financiare UE” (care la data emilerii prezentului document putea fi consultati..
la: http://eeas.europa.eu/cfsp/sanctions/consol-list/index_en.htm); aj/lfb) care N\
este supusi oricéror altor Sanctiuni; {;50 Lo

restrictive sau economice, financiare sau comerciale (inclusiv, pentru a
climina orice indoiald, orice sancfiuni sau misuri care se referd la orice
embargou specific sau inghefare de active) implementate, administrate,
impuse sau executate in mod periodic de SUA, inclusiv reglementirile
OFAC, Natiunile Unite, Uniunea Europeani, fiecare siat membru al Uniunii
Europene, Elvetia, Marea Britanie sau autoritifile guvernamentale sau
institufiile oficiale competente din oricare dintre aceste {iri si organizaiii,
fiecare modificaté, completatd sau inlocuitd ocazional; gi

(ii) »Sanctiunile” reprezintd orice sanctiuni, legi, reglementéri\'s'au masuri /

(iii) o ,Autoritate de Sanctionare” reprezinti {a) Consiliul de Securitate al
Nafivnilor Unite; si  (b) institutiile guvernamentale si  autoritdtile
corespunzatoare din SUA, Marea Britanie si Uniunea Europeani sau dintr-un
stat inemnbru al Uniunii Europene, inclusiv, dar firad limitare, la Biroul de
Control al Activelor Externe din Departamentul de Trezorerie al Statelor
Unite, Departamentul de Stat al Statelor Unite, Departamentul de Comert al
Statelor Unite si Trezoreria Maiestdfii sale, sau (c) orice aite autoritiiti,
instifufii sau agen{ii guvernamentale sau de reglementare echivalente care
administreazi sancfiunile economice, financiare sau comerciale.

k) Acesta recunoaste ci Agentul de Ofertd pentru GDR-uri, Intermediarul, Dealer
Managerii si Depozitarul de GDR-uri nu fac nicio declaratie cu privire la
corectitudinea sau acuratefea oriciror informatii disponibile cu privire la Emitent, din
domeniul public, din acest Document de Oferta Publicd de Cumpirare sau din alte
surse, sau cu privire la caracterul complet al oriciror asemenea informafii, pentru a-I
determina pe Investitor sd decidd daci s@ ofere sau nu Actiuni in cadrul acestei Oferte
Publice de Cumparare.

D Aceasta recunoaste ¢ Ofertantul, Agentui de Oferta pentru GDR-uri, Dealer
Managerii, Intermediarul i Depozitarnl de GDR-uri se vor baza pe onestitatea si



12.3

exactitatea confirmarilor, acordurilor, declaratiilor, garantiilor, angajamentelor i
instrucfiunilor descrise anterior.

Niciunul dintre Ofertant, Comitetul Reprezentantilor sau administratorul, Dealer Managerii
san Intermediarul sau orice alti persoand nu sunt sau nu vor fi obligati sa trimita o notificare
cu privire la orice nereguld sau neconformitate cu privire la orice ofertd si niciunul dintre
acestia nu-gi va asuma rispunderea pentru netrimiterea unei astfel de notificari.

Participarea Investitorilor care ofera spre vinzare GDR-uri

Investitorii care intenfioneazii si participe la Oferta Publicd de Cumpérare cu toate sau cu o
parte a GDR-urilor acestora conform acestui Document de Ofertd trebuie si respecte
procedurile stabilite in Sectiunea 12.3 ,,Participarea Investitorilor care oferd spre vinzare
GDR-uyri’, Un Investitor care define GDR-uri (sau un participant direct la Euroclear sau
Clearstream, dup3 caz, care define GDR-uri In numele unui astfel de Investitor) trebuie sa
participe la ofertd prin Euroclear sau Clearstream, dupi caz.

GDR-urile oferite in cadrul Ofertei Publice de Cumpérare vor fi blocate in contul relevant al
Sistemului de Compensare relevant de la data la care oferta de Valori Mobiliare relevante este
realizati i pAnd la data finalizarii decontirii Ofertei Publice de Cumpérare sau péni la
momentul la care Investitorul isi retrage in mod valabil oferta (a se vedea Sectiunea 12.4
"Retragerea ofertelor").

Vi rugim si retineti cii Sistemele de Compensare, participantii lor respectivi si brokerii sau
alti intermediari de valori mobiliare prin care sunt definute GDR-urile vor stabili propriile lor
date si termene finale pentru oferta gi/sau retragerea de GDR-uri, care vor fﬂantenoale
Termenului de Expuane Investitorii ar trebui si contacteze brokerul sau alt jAférmediar de
valori mobiliare prin care acegtia detin GDR-uri pentru a determina datele si {qmenele finale “'\
care li se aplica. ( .

Participand la ofertd cu GDR-uri prin trimiterea unei instrucfiuni electronice in conformitate
cu cerinfele Euroclear sau Clearstream, dupii caz, se considerd ci fiecare Investitor care
particip la ofertd cu GDR-uri declard, garanteazi si agreeazi urmatoarele:

(a) incepand cu data acceptirii achizitiondrii si pligii pentru GDR-urile oferite, acesta
constituie §i numeste Tn mod irevocabil Agentul de Ofertd pentru GDR-uri ca agent si
reprezentant real i numit in mod legal (cunoscand cd Agentul de Ofertd acfioneaza
de aseinenea ca agent al Ofertantului) cu privire la aceste GDR-uri, cu autoritate
deplind de substituire §i revocare (aceastd procurd fiind consideratd irevocabild in
legiturd cu o participare) pentru a (i) prezenta aceste GDR-uri §i toate dovezile de
transfer si de autenticitate sau transfer al dreptului de proprietate asupra acestor GDR-
uri in registrele {inute de Sistemele de Compensare sau Depozitarul de GDR-uri
pentru sau la cererea Ofertantului si (ii) pentru a primi toate beneficiile §i pentru a
exercita in orice alt mod toate drepturile si beneficiile decurgénd din dreptul de
proprietate asupra GDR-urilor, toate in conformitate cu termenii si condifiile acestei
Oferte Publice de Cumpérare.

(b) Aceasta Injelege si este de acord ci GDR-urile cu care participa la Oferta Publica de
Cumpiérare in conformitate cu procedurile descrise in acest Document de Oferta
Publici de Cumpirare si acceptarea acestor GDR-uri pentru cumpiirare de citre
Ofertani vor constitui un acord obligatoriv intre Investitorul care participa cu GDR-
uri la Oferta Publicd de Cumpdrare i Ofertant, in conditiile si in baza conditiilor
acestei Oferte Publice de Cumpirare. Pentru scopurile acestei Oferte Publice de
Cumpdrare, acesta intelege cd GDR-urile oferite in mod valid vor fi considerate ca
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fiind acceptate pentru achizitionare de citre Ofertant daci si cind Ofertantul
transmite o notificare orala sau scrisd Agentului de Oferta pentru GDR-uri;

Acesta declard si garanteazd ci are deplind putere si autoritate de a oferi, vinde,
cesiona §i transfera GDR-urile (inclusiv Acfiunile suport pe care aceste GDR-uri sunt
grevate) conform prezentului Document de Ofertd Publicd de Cumpdrare si toate
distribuirile acestuia si ¢ atunci cind aceste GDR-uri oferite sunt accepiate pentru
achizifionare si platd de catre Ofertant, Ofertantul va dobandi un titlu valabil,
tranzactionabi! si negrevat de sarcini conform acestui Document de Ofertd Publica de
Cumpérare si distribuirilor sale, liber de orice gaj, sarcind, dobénzi si drepturi ale
unor parti terfe, de orice retenfii gi restrictii de orice fel gi care nu este supusi niciunor
revendicari sau drepturi cu impact negativ, si impreund cu toate drepturile aferente
acesteia. La cerere, acesta executd si transmite toate documentele supliinentare
considerate necesare sau dezirabite de citre Agentil de Oferta pentru GDR-uri sau de
catre Ofertant pentru finalizarea vanzirii, cesiunii sau transferului GDR-urilor oferite
in mod valabil conform prezentului Docuinent de Ofertd Publicd de Cumpirare sau
de a prezenta dovada privind aceastd putere si autoritate;

Acesta declard §i garanteazi cid a citit acest Document de Ofertd Publicid de
Cumparare si materialele conexe si este de acord cu tofi termenii acestei Oferte
Publice de Cumpirare. Intreaga autoritatea conferiti sau convenitd pentru conferire
nu va fi afectatd, si va continua si existe si in urma decesului sau incapacititii
Investitorului, si orice obligatie a acestuia conform prezentului document va fi
obligatoric pentru  mogtenitorii, executorii testamentari, admu]lﬁltat\u si
administratorii judiciari, reprezentan{ii personali si legali, succ 01“11 si césnbnam
Investitorilor; :

Aceasta infelege ca Ofertantul va plati Preful de Achlzltle pentru ﬁecare dintre’ GDh
urile acceptate pentru cumpirare conform termenilor si n baza condltulor stablllte in
acest Document de Ofertd Publicd de Cumpdrare;

Acesta accepti ¢i in anwnite conditii stabilite Tn acest Document de Ofertdi Publici de
Cumpirare, Ofertantul poate modifica aceasta Oferta Publica de Cumpiirare;

Aceasta infelege ci livrarea si renunfarea la orice GDR-uri nu este efectivi si riscul
de pierdere a GDR-urilor nu este transmis Agentului de Ofertd pentru GDR-uri, pina
la primirea de citre Agentul de Oferta a acestor GDR-uri;

Acesta solicitd prin prezentul document ca orice GDR-uri care nu sunt acceptate
pentru cumpdrare i care sunt detinute prin intermediul Clearstream sau Euroclear sa
fie deblocate;

Acesta declard, garanteazi si se angajeazi cii a respectat legile din toate jurisdictiile
refevante, cii a obfinut toate autorizagiile guvernamentale, de tranzacfionare si de ait
tip care sunt necesare, cd a indeplinit toate formalitafile necesare in legétura cu orice
oferti a oriciiror GDR-uri, in orice jurisdiciic $i c¢d nu a efectuat sau a omis si
efectueze toate actiunile care incalcé termenii din acest Document de Ofertd Publicé
de Cumpirare sau din materialele conexe sau care pot sau vor avea drept rezultat ca
Ofertantul sau orice altd persoand si incalce cerinfele sau reglementirile legale din
orice astfel de jurisdicfie in legdtwd cu aceasti Ofertdi Publica de Cumpérare sau
oferta de GDR-uri din cadrul acesteia;

Cé nu este o persoand céreia nu i se permite conform legii aplicabile privind valorile
mobiliare si facd invitafii in baza Ofertei Publice de Cumpiirare si cii a respectat toate



legile si reglementérile aplicabile in scopul participarii sale fa Oferta Publicid de
Cumpdrare;

(k) Acesta confirmi si esie de acord ¢3 va despagubi si menfine liberi de orice rispundere
Ofertantul, Agentul de Ofertd pentru GDR-uri, Dealer Managerii, Intermediarul,
Depozitarul de GDR-uri si fiecare dintre afiliafii, angajafii, administratorii i
directorii acestora si orice persoand, dacd exista, care controleazi Ofertantul, Agentul
de Oferta pentru GDR-uri, Dealer Managerii, Intermediarul si Depozitarul de GDR in
sensul Secfiunii 15 din Legea din SUA privind Valorile Mobiliare din anul 1933,
astfel cum a fost modificati, sau Sectiunea 20 din Legea Burselor de Valori
Mobiliare, impotriva si cu privire la orice pierderi, revendiciri, daune i obligatii
(inclusiv, dar fard limitare la onorariile juridice §i alte cheltuicli IntAmpinate de
oricare dintre acegtia in legiturd cu orice litigiu, acfiune sau procedurii sau orice
creantd pretins, astfel cum aceste taxe i cheltuieli sunt intdmpinate), care decurg din
sau in legiturd cu orice incélcare de ciitre Investitor a oricéror declaratii, garanfii §i
acorduri din prezentul Document de Oferta Publicd de Cumpérare.

Q)] Daci Investitorul este din Marea Britanie, acesta este (i) o persoand cu experien{
profesionala in problemele referitoare la investifiile care intrd sub incidenta Art. 19(5)
din Ordin, (ii) o entitate cu o valoare netd inare care intrd sub mc1den§a ?’t{ 49(2)(8,)
pana la (d) din Ordin, sau (iii) un alt tip de persoanid céreia i se Ot’ comumca‘.».__
informatii despre Oferta Publicd de Cumpirare in mod legal. K ‘

l

{m) Acesta declari, garanteazi i confirmd cé: (a) nu este o Persoani Sanctlonata (altfel
decit prin simpla includere a sa sau a persoanclor asupra cérora detine controlul fn: /
(1) cea mai actvala Lista SSI (care la data emiterii prezentului Document de ofertd
Publici de Cumpdrare poate fi gisiti la: http:/www.treasury.gov/resource-
center/sanctions/SDN-List/Pages/ssi_list.aspx, (2) Anexele UE sau (3) orice alte listd
mentinutd de o Autoritate de Sanctionare, cu efect similar Listei SSI sau Anexelor
UE); (b) nu actioneaz in numele sau in beneficiul unei Persoane Sanclionate; si (c)
nu va utiliza, in mod direct sau indirect, veniturile primite din vinzarea de valori
mobiliare prin aceastd Ofertd Publicd de Cumpérare cu scopul finantirii sau realizarii
de fonduri in mod direct sau indirect pentru sau in beneficiul oricérei Persoane
Sanctionate, in misura in care finanfarea sau furnizarea de fonduri ar fi interzisa de
Sancfiuni.

(n) Acesta recunoagte cd Agentul de Ofertd pentru GDR-uri, Intermediarul, Dealer
Managerii si Depozitarul de GDR-uri nu fac nicio declaratie cu privire la
corectitudinea sau acuratetea oricéror informatii disponibile cu privire la Emitent, din
domeniul public, din acest Document de Oferta Publicd de Cumpérare sau din alte
surse, sau cu privire la caracterul complet al oricaror asemenea informatii, pentru a-1
determina pe Investitor si decida daca sé ofere sau nu Actiuni in cadrul acestei Oferte
Publice de Cuinpirare.

(o) Aceasta recunoaste cd Ofertantul, Agentul de Ofertd pentru GDR-uri, Dealer
Managerii, Intermediarul si Depozitarul de GDR-uri se vor baza pe onestitatea §i
exactitatea confirmirilor, acordurilor, declaratiilor, garantiilor, angajamentelor si
instructivnilor descrise anterior.,

Niciunul dintre Ofertant, Comitetul Reprezentantilor sau administratorul, Intermediarul,
Dealer Managerii sav Agentul de Ofertd pentru GDR-uri sau orice alta persoand nu sunt sau
nu vor fi obligati sd trimitd o notificare cu privire la orice nereguld sau neconformitate cu
privire la orice oferta si niciunul dintre acegtia nu-gi va asuma raspunderea pentru netrimiterea
unei astfel de notificari.
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13.

Retragerea ofertelor

Ofertele depuse in cadrul Ofertei Publice de Cumparare pot fi retrase de catre Investitori nu
mai tirziv de Termenul de Expirare, fiind nfeles totusi cé, in ceea ce priveste GDR-urile,
Sistemele de Compensare pot impune propriile termene limitd cu privire la posibilitatea
Investitorilor si Tgi retragd instructiunile privind oferta. Investitorii care detin printr-un
intermediar sunt sfatuifi sa verifice cu respectiva entitate cand acesta solicitd dovada pritnirii
instructiunilor privind revocarea ofertei de GDR-uri in cadrul Ofertei Publice de Cumpirare
pentru a se putea incadra in termenul limiti. Pentru evitarea oriciirei indoieli, orice Investitor
care nu isi exercitd un astfel de drept de revocare in modul prevazut anterior va fi considerat
cd gi-a mentinut oferta si instrucfiunea sa initiald va riméne in vigoare.

Investitorii isi pot retrage oferta prin depunerea unui Formular de Revocare la unitatea la care
au depus oferta.

ALOCAREA

Ofertantul va stabili acele Valori Mobiliare care vor fi acceptate pentru achlzltlonare Qor[fpm\

Ofertei Publice de Cwinpérare in Ziva Lucritoare aferentd Termenului de Ex 1;‘are (,,Da‘t
Alociirii”). s
!

oferite spre vinzare si care nu au fost retrase sub formd de Actiuni si (ii) numéarul total de
Actiuni oferite spre vanzare i care nu au fost retrase sub formd de GDR-uri {retindnd cé
fiecare GDR reprezintd 50 de Actiuni). Numarul total de Actiuni oferite spre vinzare §i care
nu au fost retrase sub formad de Actiuni va reprezenta suma Actiunilor corespunzitoare
ordinelor de vanzare introduse de cétre Participantii Autorizati pe piafa de oferte si operatiuni
speciale POF a BVB, péna la ora 6:00 p.m. (ora Europei de Est) in ultima zi a Perioadei
Ofertei. Numirul total de Actiuni oferite spre vinzare §i care nu au fost retrase sub forma de
GDR-uri va reprezenta numirul de GDR-uri oferite spre vénzare pind la Termenul de
Expirare, comunicat de citre Agentul de Ofertd pentru GDR-uri, inmultit cu 50.

Daca nuindrul Actiunilor Totale Oferite spre Véanzare depéagseste Numérul Maxim de Actiuni,
Actiunile gsi GDR-urile oferite si care nu au fost retrase vor fi achizifionate de Ofertant prin
metoda pro-rata in functie de numéirul de Acfiuni oferite spre vanzare si care nu au fost retrase
tn mod valabil de citre fiecare din Investitorii ofertanti (inclusiv Actiunile sub forma de
GDR-uri) (cu rotunjiri acolo unde este necesar pentru a evita cumpdrarea de fractiuni de
Valori Mobiliare de la oricare Investitor). Indicele de alocare va fi calculat prin impartirea
Numirului Maxim de Actiuni la Total Actiuni Oferite spre Vénzare.

Indicele de alocare va fi ficut public in Data Alocirii, inclusiv prin sistemul electronic al
Bursei de Valori din Bucuresti gi Serviciul de Informatii de Reglementare (in englezi:
Regulatory Information Service) din Marea Britanie.

Orice Investitor care subscrie in mod valabil Valori Mobiliare in Oferta Publicd de
Cumpirare, va vinde un numar de Actiuni, ofertate sub form# de Actiuni gifsau sub forina de
GDR-uri, aga cum va fi acceptat spre cumpérare de ciitre Ofertant ca urmare a alocarii pro-
rata §i a eventualelor ajustiri.

intr-o prima etaps, in cazul Actiunilor oferite spre vinzare si care nu au fost retrase sub forin
de GDR-uri prin Agentul de Ofertd pentru GDR-uri, indicele de alocare va fi aplicat la
numirul de Actiuni sub forind de GDR-uri comunicat de Agentul de Ofertd pentru GDR-uri
(care, in acest scop, va fi considerat o singurd instructiune privind GDR-urile oferite spre

i. |

Ly -

Numirul tota! de Valori Mobiliare care sunt oferite spre vinzare si nu au fost I'Lti‘ase in cadrul ./
Ofertei Publice de Cumpirare (sub formi de Actiuni si GDR-uri) de catre Investitori (,,Total ./

Actiuni Oferite spre Vanzare”) va fi determinat prin adunarea (i) numirului total de Acfiuni



vinzare). Dacid numirul rezultat de Acfiuni alocaie numérului de GDR-uri oferite spre
véinzare §i comunicate prin Agentul de Ofertd pentru GDR-uri dupi alocarea pro-rata nu este
un numar intreg multiplu de 50, atunci numarul de Actiuni alocate Agentului de Oferta pentru
GDR-uri se rotunjeste la numdrul intreg imediat inferior care este de asemenea multiplu de
50. Orice Actiuni rAimase ca urmare a acestei rotunjiri in jos vor fi alocate Investitorilor care
ofera spre vanzare Actiuni, conform descrierii de mai jos.

intr-o a doua etapi, respectiv in cazul Actiunilor oferite spre vanzare de Investitori in cadrul
Ofertei Publice de Cumpirare, dacid numérul rezultat de Acfiuni alocate acestor Investitori
dupd alocarea pro-rata nu este un numér intreg, numarul de actiuni alocate Investitorilor
respectivi se rotunjeste in jos la numirul intreg imediat inferior.

fn scopul alocirii oriciror Acliuni rimase, rezultate dupd rotunjirile in jos descrise in cele
doud etape prezentate mai sus, Investitorii care au ofertat Actiuni in mod valabil vor fi
ordonafi in ordine descrescitoare dupd numdrul de Actiuni cu care au participat la Oferta si
care nu au fost retrase in mod valabil i, daca vnul sau mai mul{i Investitori au ofertat acelagi
numir de Acfiuni, acesiia vor fi ordonafi in ordine crescitoare pe baza momentului
inregistrfirii ordinului aferent in sistemul electronic al Bursei de Valori Bucuresti. Actiunile
ramase vor fi apoi alocate cite una per Investitor (dar astfel incit numérul de Acfiuni alocate
in total unui Investitor si nu depgeascd numirul de Actiuni oferite spre vinzare inijal.de
Investitorul respectiv), incepind cu cea mai mare alocare, pand ciind toate ac 'g/ﬁllé rémé‘%
sunt comnplet alocate. /5’

AN
Pentru evitarea oricirui dubiu, un Investitor care define mai multe Acfiuni ;:{E;Cﬁt.Nllmﬁl'u] :_,fl
Maxim de Actiuni are dreptul si participe la Oferta Publicd de Cumpirare pana. la numérul /
total de Actiuni detinute de Investitorul respectiv gi acest numar de Acfiuni va fi inclus in
numirul total de Acliuni oferite spre vinzare in cadrul Ofertei Publice de Cumpérare la
evaluarea alocérii pro-rata. Numirul de Actiuni care vor fi vandute in cadrul acestei Oferte
Publice de Cumpiirare de Investitorul respectiv se calculeazi prin aplicarea indicelui de
alocare la numarul de Actiuni ofertate in cadrul Ofertei. Nu este permisa acceptarea fractiilor
de Valori Mobiliare.

Sistemele de Compensare si participantii la aceste sisteine vor realiza ajustirile
corespunzatoare pentru numdrul de GDR-uri acceptate pentru achizitionare in Oferta Publici
de Cumpirare (rotunjit cresctor sau descrescitor, dupi caz) astfel incét si se evile acceptarea
de GDR-uri fracfionate pentru cumpdrare in cadrul Ofertei Publice de Cumparare. Daci
oricare GDR-uri oferite in mod valabil si care nu au fost retrase nu sunt cumpirate in cadrul
aceste Oferte Publice de Cumparare, GDR-urile respective vor fi deblocate de Sistemul de
Compensare relevant Tn contul Investitorului care au ofertat respectivele GDR-uri.

14. PLATA
14.1  Generalititi

Investitorii care participd in inod valabil la Oferta Publicd de Cumpérare cu Valori Mobiliare
in conformitate cu termenii din acest Document de Ofertd Publici de Cumpérare vor primi
Preful de Achizifie corespunzitor numéarului de Valori Mobiliare acceptate pentru ofertd, din
care se scad impozitele sau alte taxe guvernamentale, datorii fiscale, alte comisioane si tarife
pentru tranzactionare impuse de brokeri, interinediari, institutiile competente de pe piafé sau
orice comisioane aplicabile pentru transferurile bancare. Niciun Investitor nu va avea dreptul
in nicio circumstanii la nicio plati de dobéinzi cumulate sau de alt tip cu privire la Preful de
Achizitie.




14.2

4.3

Ofertantul nu va fi responsabil pentru plata niciunor comisioane sau tarife de tranzactionare,
nici pentru plata altor tarife §i comisioane de achitat de Investitorii care gi-au vandut Valorile
Mobiliare fn cadrul Ofertei Publice de Cumpirare.

Ofertantul nu este responsabil pentru refinerea la sursii san plata gi nu va refine la sursi sau
plati impozite sau alte taxe guvernamentale sau datorii fiscale in legaturd cu Preful de
Achizitie platibil Investitorilor care au vandut Valori Mobiliare in cadrul Ofertei Publice de
Cumpérare. Fiecare Investitor va solicita consultantd juridicd, fiscald sau financiard
independenta si va respecta In mod corespunzitor toate obligatiile fiscale care pot decurge din
venitul obtinut in legiturdi cu Valorile Mobiliare véndute in cadrul Ofertei Publice de
Cumpdrare.

Plata pentru Actiuni

Tranzactioniirile de Acfiuni in cadrul Ofertei Publice de Cumpiirare vor avea loc in Ziva
Lucrdtoare imediat urmitoare Termenului de Expirare (,,Data Tranzactiei”), Decontarea
tranzactiilor privind Actiunile din cadrul Ofertei Publice de Cumpirare se produce in a doua
Zi Lucritoare urmétoare Datei de Tranzactionare (,,Data de Decontare a Actiunilor”). Plata
Prefului de Achizifie de cdtre Ofertant Investitorilor pentrn Acfiunile acceptate pentLu
achizifionare dupa alocare, se va face in RON, in cadrul decontirii (predare con ré\}i ata s
sistemul de compensare si decontare al Depozitarului Central).

I
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Pentru evitarea oricérui dubiu, in cazul Investitorilor care au ales in Formularul de Subscriere -

corespunzator si primeascd plata in alt mod decét prin transfer bancar, Participantii Autorizai

(prin care Investitorii respectivi si-au oferit Actiunile) vor transfera Preful de Achizitic .~

corespunzitor primit de la Ofertant nu mai tirziu de Ziva Lucriitoare imediat urmitoare Datei
de Drecontare a Actiunilor.

Fiecare Investitor va primi plata Prefului de Achizifie corespunzitor numirului de Actiuni
acceptate pentru ofertd conform Ofertei Publice de Cumpirare in conformitate cu optiunea
specificati de Investitor in Formularul de Subscriere, din care se scad impozitele sau alte taxe
guvernamentale, datorii fiscale, alte comisicane si tarife de tranzactionare percepute de
brokeri, intermediari, institutiile competente de pe piafd sau orice comisicane aplicabile
pentru transferurile bancare.

Plata pentru GDR-uri

Nu mai tarziu de doud (2) Zile Lucritoare dupd Termenul de Expirare Ofertantul va remite
Preful total de Achizifie pentru toate GDR-urile cumpirate de citre Ofertant conform Ofertei
Publice de Cumpdrare in dolari SUA citre Agentul de Oferta pentru GDR-uri. Cét mai curind
posibil, Agentul Ofertei Publice pentru GDR-uri va pliti preful citre Sistemele de
Compensare pentru distribuirea ultericard catre Investitorii care au participat in mod valabil la
Oferta Publicd de Cumpirare cu GDR-uri §i ale ciror GDR-uri au fost acceptate pentru
achizifionare in cadrul Ofertei Publice de Cumpiirare pro-rata fafi de numérul de GDR-uri
oferite in mod valid de Investitorul ofertant respectiv. Preful de Achizitie pentru GDR-urile
acceptate pentru ofertd, dupd deducerea sau plata tuturor impozitelor sau altor taxe
guvernamentale, datorii fiscale, a comisioanelor si tarifelor pentru tranzactionare percepute de
brokeri, intermediari, institutiile competente de pe piatd sau orice comisioane aplicabile
pentru transferurile bancare, se pliteste Investitorilor prin procedurile Sistemului de
Compensare corespunzitor. Investitorii care oferd spre vnzare GDR-uri nu vor primi nicio
altd forma de compensare Tn aceastii perioadd sau Tn caz de intirziere la achitarea Prefului de
Achizifie corespunzitor Investitoriior (conform Regulii 14¢-1{c) din Legea Burselor de Valori
Mobiliare).
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15. SURSA SI MARIMEA FONDURILOR OFERTANTULUI PENTRU PLATA
PRETULUI DE ACHIZITIE

Ofertantul va utiliza fondurile proprii pentru a plaii Prejul de Achizifie pentru aceastd Oferta
Publicid de Cumpirare, Ofertantul a depus in contul Intermediarului garangia de 30 la sutd din
valoarea Ofertei, solicitatd potrivit Regulamentului nr. 1/2006.

16. INFORMATII GENERALE
16.1  Autorizatii si scop

Oferta Publicd de Cumpirare a fost autorizaté prin hotararea adundrii generale extraordinare a
acfionarilor Ofertantulvi nr. 5 din 26 octombrie 2017, publicatd in Monitorul Oficial al
Roméniei, Partea IV, nr. 4303 din data 10 noiembric 2017 si face parte din programul de
riscumpdrare al cérui scop este reducerea capitalului social al Ofertantului.

Dupi inchiderea Ofertei Publice de Cumpiérare, Ofertantul intentioneazi sa anuleze GDR-
urile achizitionate in cadrul Ofertei Publice de Cumpirare in schimbul Actiunilor suport si
ulterior sd anuleze toate Actiunile achizifionate (indiferent dacd initial au fost achizifiopate
sub forma de Actiuni sau GDR-uri) si sa reducd capitalul siu social cu valoargﬁ"ﬁomind[ﬁ
corespunzatoare acestor Acfiuni anulate. <’ : IR
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16.2  Disponibilitatea Documentului de Oferti Publici de Cumpirare K . ' ‘ ;’
Documentul de Ofertd Publici de Cumpirare va fi pus la dispozitia publicului in mod gratuit;
dupi cuin vimeaza:

(a) pe suport de hértie la sediul social al Ofertantului, Strada Buzesti, nr. 78-80 (etajul 7),
sector 1, cod postal 011017, Bucuresti, Romania, telefon -+4021.200,96.00, incepénd
cu data publicirii anunfului privind Oferta Publici de Cumpirare; gi

(b) in format electronic, pe site-ul web al Bursei de Valori Bucuresti (www.bvb.ro),
precum si pe site-ul web al Ofertantului (ww-w.fondulproprietatea.ro).

16.3 Intermediarul

Ofertantul a fincheiat un contract de intermediere in data de 15 decembrie 2017 cu
Intermediarul in scopul Ofertei Publice de Cumpirare. Investitorii Institufionali care subscriu
Actiuni conform Ofertei Publice de Cumpiirare vor trebui sa si le subscrie prin Intermediar
sau oricare Participant Eligibil, iar Investitorii de Retail care subscrin Acfiuni, vor trebui sa le
subscrie prin oricare Participant Eligibil.

16.4 Agentul de Ofertd pentru GDR-uri

Ofertantul a incheiat un contract de reprezentare ca agent de ofertd al GDR-urilor la data sau
in jurul datei prezentului Document de Ofertd Publica de Cumpérare cu Agentul de Oferti
pentru GDR-uri reprezentat de The Bank of New York Mellon in scopul Ofertei Publice de
Cumpdrare. Va fi necesar ca Investitorii care participd la Oferta Publica de Cumparare de
GDR-uri sé le ofere citre The Bank of New York Mellon in calitate de Agent de Oferti
pentru GDR-uri.



16.5

Dealer Managerii

Ofertantul a contractat Jefferies si WOOD & Co. pentru a acfiona ca Dealer Manageri.
Ofertantul a incheiat un contract la data de sau Tn jurul datei prezentului Document de Oferta
Publicd de Cumpirare cu Dealer Managerii.

Dealer Managerii gi afiliatii lor corespunzitori pot contacta $i comunica cu Investitorii
Institutionali cu privire la Oferta Publicd de Cumparare §i pot solicita firmelor de brokeraj,
custozilor, candidatilor, fiduciarilor si altor parfi si transmitd acest Document de Oferts
Publicd de Cumpirare si materialele conexe acestor Investitori Institufionali.
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